0 ParaRede

Relatdrio e Contas
1° Semestre 2005



@ Porarede

Relatério e Contas do 1° Semestre de 2005

Indice
RELATORIO DE GESTAO - EXERCICIO DE 2005 — 1° SEMESTRE....vvivii... 7
ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO DO 1° SEMESTRE DE 2005............ 15
BALANCO CONSOLIDADO ... ittt 16
DEMONSTRAQAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS. ..., 17

MAPA DE ALTERACOES AOS CAPITAIS PROPRIOS CONSOLIDADOS... 18
DEMONSTRAGCAO DE FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADO...........c.c......... 19

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
INTERINAS e e e e e e e 20

1 INFORMAGAO GERAL ....coocviuiieeeeeete ettt 20

2 SUMARIO DAS POLITICAS CONTABILISTICAS MAIS SIGNIFICATIVAS
20

2.1 2 R c o [ 0] =] 0= L= Vo Lo SR 20
2.2 @0 1T ] [0 = Tox Lo SR 22
A R TW | o1~ To [T VT TSSOSO 22
A N3 o Tol - Vo - TSSOSO 22
2.3 REIATO POF SEOMEBNTOS ...ttt e b bbbt et see bbbt et eeneene e e eneas 23
2.4 CONVEISAOD CAMDIAL ... .o et b et n e e 23
2.4.1  Moeda funcional € de apreSENtACAD.........cceeivieerierierieriese e e eee et et re e srees 23
242 TranSaCCOES € SAIUOS ......cviuiriirieiiriiieirte bbb bbb 23
243 EMPreSas 00 GIUPO ...c.eiuiiiuiiiieeiiitesieiisie etttk b ettt bbbttt 24
25 ACHIVOS TIX0S TANGIVEIS ...c.viieiiie ettt e te st e resneerae e eneeseens 24
2.6 ACTIVOS INTANGIVEIS. ... veieiiesiecese e sre e e e s e e e e stesresresnenreeneeneeneens 25
b 75 R T To o |1 1 | SO SO O SRSRSP 25
2.6.2  TreSpasses SODIE NEYJOCIOS.......uiuiirueriiirierietesiestseseeseste sttt te bt te st et tesbe e s tesbeseatesbeneane 26
2.6.3 Intangiveis desenvolvidos INtEINAMENTE..........ccccviiiieieiee et 26
2.6.4  Propriedade intelectual € OUroS dirBITOS ......cccveiveiviiiiiiiiie e s 26
2.7 IMPAridade A8 ACTIVOS..........eiiiiiiiii et 27
2.8 1] (2] (o] o LSOO TP PRTURURRP 27

Pagina 2 de 68



@ Porarede

Relatério e Contas do 1° Semestre de 2005

29 Contas a receber de clientes e OULr0S AEVEAONES. .........cveierereiesire e 27
2.10 Caixa € eqUIVAIENTES A8 CAIXA .....civiiueiiieieiieie ettt e bbb b ne e 28
211 CAPITAI SOCHAL ... bbbttt e bbb e e e 28
212 0] o] =1S) A TSRS 28
213 ] ook (o T30 1) {=1 g o (o L3RRS 28
2.14 PrOVISDES ...ttt ettt sttt sttt sttt sttt bbb e st e st et s e e bt e ke s e et e ek e ne e b e et st et e e be st et e ebe e ereebeneereas 29
2.15 SUDSTAIOS vt bbbttt ettt b 29
2.16 RecoNeciMeNto dO FEAITO .......coiiiiiie bbb ene s 29
2.16.1 RN 1o - OSSR 30
2.16.2 PreStagan 08 SEIVIGOS .. ..uiuiiveiiitirieistesieeste ettt ettt ettt bbbt bbb nens 30
2.16.3 MANULENGED / SUPOITE ...ttt sttt sttt sttt ettt se et st eresbeseeresbeneeren 30
2.16.4 JUTOS . ettt E e Rt R R e e Rt e R ne e n s 30
217 o Tor= ot <L OSSR TSP TR PRURPN 30
3  GESTAO DO RISCO FINANCEIRO ....cuveiee et 31
3.1 RISCO A8 CFEAITO ...t bbb b e et sb e et beneene s 31
3.2 L Tolo X o (TN [ To [0 o [/ PSSR 31
3.3 Risco de fluxos de caixa e de justo valor associados a taxa de JUuro .........cccoceeererereiernieienennas 31
4 ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E PRESSUPOSTOS CRITICOS..... 32
4.1 Estimativa da imparidade do goodwill............ccccoviiiiiiiiiii e 32
4.2 IMPOSLOS DITEIIAOS ...vevvviiiieiicie bbbttt sttt b 32
4.3 REGITO ...t ettt e ettt bbbt b e b b e bbb e ne s 32
5 TRANSIQAO PARA IFRS ... 33
5.1 Bases para a transiGao para IFRS ... s 33
511 APLCAGA0 U0 TFRS L ...ttt bbb 33
5.1.2  Isencdes a adopgdao retroactiva integral utilizadas pelo Grupo..........cccevvveeevrncienineensieene, 33
5.1.3  Excepcdes a aplicacéo retrospectiva integral de outros IFRS .........ccccoceviivevicniciseseesns 34
5.2 Reconciliagéo entre IFRS e principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal....... 34
5.2.1  Reconciliagdo do Capital PrOPrio........ccccocereiiiirieiiieieiseise s 35
5.2.2  Reconciliagdo do Resultado LiqQUidO..........cceriiiiiiiiiiiiiiiciscsese s 35
5.2.3  Reconciliacdo de Capital Proprio a 1 de Janeiro de 2004..........cccccevevrenninnenninensesieesies 37
5.2.4  Reconciliagcdo de Capital Proprio a 30 de Junho de 2004..........cccceveireninineininese s 38
5.2.5 Reconciliagdo de Capital Préprio a 31 de Dezembro de 2004..........cocevvvereieieneienenieesieens 39
5.26  Reconciliacdo do Resultado Liquido para o semestre findo em 30 de Junho de 2004 ............ 39

5.2.7  Reconciliacdo do Resultado Liquido para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004 ....40

6 INFORMAGAO POR SEGMENTOS.......ccooviiiteieecieiee e, 40

Pagina 3 de 68



@ Porarede

Relatério e Contas do 1° Semestre de 2005

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

EMPRESAS INCLUIDAS E EXCLUIDAS NA CONSOLIDACAO............. 40
ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS ... 41
ACTIVOS INTANGIVEIS ....oooeieeiieeeeeeeeee et ee et 43
INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS ..o 45
IMPOSTOS DIFERIDOS ACTIVOS .....ovovieeieeeeeeeieeeeeeeesenenen e en v s 45
EXISTENCIAS . ...ttt 46
CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS DEVEDORES...... 47
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS ACTIVOS ......coovvieeeeeeeeeevseieeens 47
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA ....cooveveeeereceeeeeeeeeeeeeenenen e e 48
CAPITAL SOCIAL ..ottt n e, 48
RESERVAS E RESULTADOS ACUMULADOS ........cccooveveveveeeeirainns 48

CONTAS A PAGAR A FORNECEDORES E OUTROS CREDORES .. 49

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS PASSIVOS.......c.cccoeeeeeeieeeennnns 49
EMPRESTIMOS ...ttt 50
PROVISOES PARA OUTROS PASSIVOS E ENCARGOS.................. 50
FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS.......cccceoveveeeeeeeveene, 51
CUSTOS COM O PESSOAL ..o, 51
OUTROS GANHOS LIQUIDOS ......oovveeecieeiecteeeeete e 51
DEPRECIACOES E AMORTIZAGCOES. ...t 52
CUSTO LiQUIDO DE FINANCIAMENTO ......covieeieeeeeeeeeeeees e, 52
GANHOS EM EMPRESAS ASSOCIADAS........cooeeiveeeeeeeeeeeeenan, 52

Pagina 4 de 68



@ Porarede

Relatério e Contas do 1° Semestre de 2005

28  IMPOSTOS SOBRE RESULTADOS .....ccocveveveeeeeeieeeeeeveeeeee e 52
29  RESULTADOS POR ACCAO ....ccooeoeeeeeeeeeeeeeeeee e, 53
30  COMPROMISSOS......coooiieieeeeeeteeeeeeeeeeeessses s s s s, 53
31 CONCENTRACAO DE ACTIVIDADES EMPRESARIAIS .................... 53
32  EVENTOS APOS A DATA DE BALANGCO .....cocoovevveeeeeeeeeeeeeeeee, 55
BALANGCO INDIVIDUAL .....ovovieeieieeieeeeeeeeeeeeeeee e en e nen e 56
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS INDIVIDUAL ......cocoovevvevererereirianns 58

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS INTERINAS 59

INTRODUGAO ..ottt ettt s s esen e 59
1. Indicacéo e justificaco das dispoSiGOES A0 POC .......c.oiiiiiiiieieie e 59
3. Criteri0S VAIOTIMELIICOS ...viviiviiierietisierietesieie st sie e ste et e st te st et st aebesbeseebe s b eseebeseereebeseetesbeseereabesearens 60
3.1. Imobilizado COrporeo € INCOMPOIEO........coviuiuiirieeierieiee ettt ettt seseetene e 60
3.2. Activos e Passivos em MOeda ESTANGEITA .........cuveririreieirieiee sttt 60
3.3, INVEStIMENLOS FINANCEITOS .....vvevieiieieie ettt sttt see st tesneereeneen e neeees 60
3.4. IMpOSt0 SODre 0 RENGIMENTO ......cueiuiiiieeie ettt bbb e 60
3.5. CaliXa € SEUS EQUIVAIENTES ... ..ottt bbbt n e e 61
I 0] =Yoo LT U | 112 o =TSSR 61
5. Namero médio de pessoas a0 SErvigo da BMPIESA.........ccuvruririririererieieriseeeresteeeseseee s sessesessese s 61
7. Despesas de instalacdo e despesas de investigacao e desenvolvimento..........ccccoevviveniineincnees 61
10. Movimentos ocorridos na rubrica de imobilizacOes e respectivas amortizagdes ..........ccccecevueeene 62
10.1. MOVIMENLO dO ACLIVO DIULO......ccviiiiiieiiiiccie bbbt 62
10.2. Movimento das amortizaghes € PrOVISBES .......ccuevevereeeeieerierieseseseestesreseeseeseesseseesresressesseeseenees 63
15. Bens em regime de [0CaGa0 fINANCEITA .........coieiiiiiiiie e 63
16. Partes de capital em empresas do grupo € PArtiCiPa .......ccccevevreieresesieeiieieesesiesie e e e eeeseeseeseens 64
25. Dividas activas e passivas respeitantes a PesS0al ..........cccieiiiieiiiirieiieeieeieese e 64
32. Responsabilidade da empresa por garantias Prestadas .........cccoevvvevevenieeeeieenese e 64
B PrOVISDES. ...t iteeeteite ettt sttt sttt sttt b etk s bbb st b e s e Rt b e e e R e Rt E Rt b e R e Rt R e b e b e b e b e b e b nrere s 65
36. Formas de representacdo do capital SOCIAL..........ccevvieriiinieiece e 65
40. Movimentos ocorridos nos exercicio em capitais ProPrios ........ccccoveeerreiereseereseeiereseeseseseeeenes 65
43. Remuneragdes d0S OrgA0S SOCIAUS .........ueerurveeriririeirieteereetesesieteresestesesessere st sbese st seete e seese e sasse e ssesenes 66

Pagina 5 de 68



@ Porarede

Relatério e Contas do 1° Semestre de 2005

44. Reparticao do valor liquido das vendas e prestagdes de SErVIGOS.........cuovveererirerereneeerinieesesieees 66
45. Demonstracao dos resultados fINANCEITOS ..........cciiiiiieiiie e 66
46. Demonstrac@o dos resultados eXtraordiNArioS.............cviivieiierieiinerieesesee e 66
48. Outras INFOrMAGOES FEIEVANTES .........ciiiiiieiieiite ettt enn 67

Pagina 6 de 68



Relatdrio de Gestdo - EXERCICIO DE 2005 — 1° Semestre

O Grupo ParaRede reforca a tendéncia de evolucdo positiva dos resultados durante o
primeiro semestre de 2005, de acordo com o objectivo de crescimento definidos.

= Volume de Negdcios cresce 56% para 25,2 M€
=  EBITDA melhora 214%, ascende a 0,6 M€

= Margem EBITDA passa de — 3% para + 3%

= Custos financeiros reduzem 64%

= Resultado Antes de Impostos melhora 105%

= Resultado Liquido positivo de 75 mil euros

= Revisdo das perspectivas para terceiro trimestre

Receitas (Euro'000) EBITDA (Euro'000)
Margem EBITDA
28.000 - 1504 1S05
750 -
24.000 640 10%
600 +
20.000 - % 450 + 1 50
1 3%
16.000 300
150 +
12.000 - 25.206 o 2% : 1 0%
8.000 - 16.171 -150 + ./
-300 1 T 5%
4.000 450 |
-600 + -559 -+ -10%
1504 1505

Evolucao da Actividade

2005 2004 variagao

homologa
Vendas 13.942.868 6.242.033 123%
Prestacao de servigos 11.263.235 9.929.279 13%
Custo das vendas (8.699.319) (5.312.454) 64%
Subcontratos (5.542.590) (4.024.134) 38%
Margem Bruta 10.964.195 6.834.725 60%
Fornecimentos e servigos externos (3.212.648) (1.812.107) 7%
Custos com pessoal (7.677.847) (5.515.997) 39%
Outros ganhos e perdas - liquidas 565.887 (65.548) (963%)
Resultado operacional bruto 639.586 (558.928) 214%
Depreciacdes e amortizacdes (397.311) (749.712) (47%)
Resultado operacional 242.275 (1.308.639) 119%
Custo de financiamento (166.780) (459.810) (64%)
Ganhos em empresas associadas - 239.458 (100%)
Resultado antes de impostos sobre lucros 75.495 (1.528.991) 105%
Imposto sobre o rendimento do exercicio (4.500.000) (100%)

Resultado liquido do exercicio 75.495 2.971.009 (97%)
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Volume de Negdcios

As receitas consolidadas do 1° semestre do corrente ano ascenderam a 25,2 Milhdes de Euros, o

que representa um crescimento de 56% face ao periodo homologo.

O objectivo estratégico de crescimento, encontra-se, decorridos seis meses, ao alcance de ser

atingido.

Reparticdo dos Proveitos

25.000 |
4.202
20.000 -
15.000 - il 9.741
3.921
10.000 -
5.000 - 9.929 11.263
1S 04 1S 05

OVenda Produtos Préprias
OVenda Produtos Terceiros
O Prestagéo Servigos

A evolucdo ocorrida no volume de negdcios decorre das integracdes efectuadas durante este
primeiro semestre, fundamentalmente do grupo WhatEverNet, mas também da Damovo e da

Gain.

O aumento das receitas foi suportado sobretudo pelo crescimento da venda de Hardware e
Software de terceiros, por ser a area mais forte da WhatEverNet. No entanto quer a prestacdo de
servicos quer a venda de produtos préprios (a qual ja representa 16,7% das vendas totais),

registaram igualmente crescimentos assinalaveis.

Apos a incorporagdo da WhatEverNet, da Gain e da Damovo, o Grupo ParaRede apresenta-se

agora ao mercado com uma oferta distribuida por trés areas de negocio, a saber:

= Infraestruturas: A Divisdo de Infra-estruturas da ParaRede é uma referéncia de
mercado na area do conhecimento tecnoldgico. Dentro das suas competéncias,
encontramos 3 grandes areas de actuacdo: Redes, Sistemas e Dados; Comunicagdes

Empresariais (Voz) e Seguranca e Networking.
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= Servigos: A Divisdo de Servicos da ParaRede integra dentro da sua oferta quatro areas
de competéncia: Consultoria e Desenvolvimento; Solucdes de Gestdo Empresarial;
Business Intelligence; Solugdes p/ Mercados Financeiros.

= Tecnologias: A Divisdo de Tecnologias da ParaRede disponibiliza um conjunto de
produtos e solugdes prdprias, cuja concepcdo e desenvolvimento sdo integralmente
conduzidos pelas nossas equipas. A ParaRede desenvolve soluges para pagamentos
electronicos, atendimento integrado, televisdo corporativa, integracdo de processos de
negacio, solucdes organizacionais e de comunicacdo e software para alinhamento de

dados, entre outros.

Deste modo, a reparticdo das receitas, por Area de Negdcio, apresenta-se conforme gréfico

seguinte:

Receitas por Area de Neg6cio 1S 05

5.749 m€
23%

16% 61%
O Infrastruturas W Servigos O Tecnologias

Custos Fixos Operacionais

Estes custos cresceram cerca de 48% quando comparados com os do semestre homologo. Este

aumento ficou a dever-se as alteragdes ocorridas no perimetro de consolidacéo.
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Custos com Pessoal e FSE's

12.000 -
10.000 |
8.000 -
7.678
6.000 -
5516
4.000 1
2.000 1 3.213
1.812
i ) 1S 04 ‘ 1S 05

OFSE's Outros O Custos Com Pessoal

Com efeito, houve um aumento muito significativo dos custos de funcionamento que resulta da
aquisicdo das empresas Gain, Damovo e Grupo WhatEverNet. No entanto este acréscimo,
nomeadamente os FSE’s, vai ser controlado atraves de medidas de controlo de custos através
das sinergias decorrentes da fusdo das empresas e cujos os resultados ja se fardo sentir no

primeiro trimestre de 2006.

Cash Flow Operacional (EBITDA)

A melhoria verificada na margem EBITDA, que se situou nos 3% e corresponde a um valor
absoluto de 0,6 Milhdes de Euros, reflecte um crescimento de 214%, comparativamente com 0

periodo homologo.

EBITDA (Euro'000)
Margem EBITDA

1S04 1505
750 + 640 - 10%
600
450 + 1 506
300 + 3%
150 +

0 3% ‘ + 0%

-150 - /
-300 + T 5%
-450 +
-600 -559 -+ -10%
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Resultado Liquido

O aumento significativo dos activos intangiveis esta relacionado com o goodwill gerado pela
aquisicdo do Grupo WhatEverNet (calculo provisério de 22,7 milhGes de euros) e com a

aquisi¢do do negocio da Gain (2,1 milhdes de euros).

As amortizacOes do exercicio apresentam uma reducdo de 47%. Esta diminuicdo é justificada

pela reducéo significativa que tem havido nos Gltimos anos no investimento em activos fixos.

Relativamente aos outros ganhos e perdas liquidas os valores apresentados dizem respeito ao
reconhecimento de subsidios ao investimento (363 mil euros) e a anulacdo de provisfes para

terceiros (162 mil euros).

Os resultados financeiros nos primeiros seis meses do ano foram negativos em cerca de 166 mil
euros, o que representa uma melhoria de 64% relativamente ao ano de 2004, devido ao facto de
0 endividamento bancéario ter diminuido significativamente ap6s o aumento de capital

efectuado no final do primeiro semestre do ano passado.

O resultado liquido do primeiro semestre ascendeu a 75 mil euros, enquanto que em igual
periodo do ano anterior foi de 2.971 mil euros. Esta diferenca esté influenciada pelo facto de no
ano de 2004 ter sido reconhecido pela primeira vez um imposto diferido activo, no montante de
4.500 mil euros. Assim, o Resultado antes de imposto, é a rubrica que demonstra de forma
mais apropriada a evolucdo da empresa, tendo registado um aumento de 1.604 mil euros, ou
seja, 105%.

Contas Individuais

As contas individuais foram elaboradas com base nos principios contabilisticos geralmente

aceites em Portugal (POC) a semelhanca das contas comparaveis dos anos transactos.

O Resultado liquido apurado neste periodo foi de 2.790.779 euros o que significou um
decréscimo de 4.116.513 euros face a igual periodo de 2004. Esta diminui¢do é consequéncia

da contabilizagdo em 2004 de um imposto diferido activo no montante de 4,5 milhGes de euros.
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Mercado de Capitais

O desempenho do titulo ParaRede durante este semestre foi inferior ao indice PSI20,
desvalorizando-se 21%, enquanto o principal indice bolsista nacional neste periodo
desvalorizou apenas 2%. Apesar desta desvalorizacdo o volume de transacc¢des continuou a ser
muito elevado (o titulo ParaRede foi o 5° mais liquido do indice — com uma média de

transacOes de 2,6 milhdes de acc¢des por dia durante o semestre).

Comparacédo da Performance Bolsista da ParaRede e do
PSI 20 no 1° Semestre de 2005

1200 -

1100 A

o
o
S 1000 4
[}
3 900 |
m
8 800 —
= Vo Vv
- 700
600 - - - - -
Jan-05 Fev-05 Mar-05 Abr-05 Mai-05 Jun-05
—— Portuguese Stock Index 20 —— ParaRede

Recursos Humanos

O Grupo ParaRede contava, em 31 de Dezembro de 2003, com 253 colaboradores nos seus
quadros. No final do primeiro semestre de 2004, o nimero de colaboradores era de 234, dos
quais 220 em empresas subsidiarias em Portugal e 14 afectos a actividade no estrangeiro. Esta
variacao representa uma diminuicdo de 7% do numero total de colaboradores do Grupo, 0 que
mostra que as variacBes havidas sdo devidas a pequenos ajustamentos ao processo de
reestruturacdo findo no final do ano passado assim como a entradas e saidas normais que

ocorrem em qualquer empresa que actua no sector das Tecnologias de Informacao.
O Quadro de Recursos Humanos do Grupo ParaRede registou a evolugdo a seguir indicada:

N° de Colaboradores do Grupo ParaRede

400 ~
350 +

349

284
300 | 253 257
250 | 234

200 +
150 +
100 +

50 -

Jun-03 Dez-03 Jun-04 Dez 2004 Jun-05
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O numero de trabalhadores aumentou significativamente com a integracdo das empresas

recentemente adquiridas. Com estas aquisi¢cdes entraram para o grupo cerca de 100 pessoas.

Factos relevantes ocorridos no primeiro semestre

= ParaRede integra a actividade desenvolvida pela GAIN — Grupo de Apoio a Industria
Nacional, Lda. — a integracdo ocorrera por via de trespasse do estabelecimento afecto a
actividade de desenvolvimento, produgdo e comercializa¢do de produtos na area dos meios
electronicos de pagamento (ii) como contrapartida do trespasse, a GRECE pagara um
montante de até € 2.000.000,00 de forma faseada.

= ParaRede aprova em Assembleia Geral aumento de capital — esta operacdo ocorreu
através da entrada em espécie, a realizar com a transmissao para a Sociedade da totalidade
das acc¢des que a WHATEVER, SGPS, S.A., COFINA.COM, SGPS, S.A. e BANCO BPI,
S.A. detétm na WHATEVERNET COMPUTING - SISTEMAS DE INFORMAQAO EM
REDE, S.A., determinando a emissdo de 63.714.694 novas ac¢des da Sociedade, com o
valor nominal de € 0,10 (dez céntimos) cada uma e um prémio de emissdo de € 0,27 (vinte
e sete céntimos) por ac¢do, que serdo subscritas pelas entidades supra mencionadas. Desta
forma o capital social da Sociedade de € 30.000.000 (trinta milhGes de euros) passa para
€36.371.469,40 (trinta e seis milhdes trezentos e setenta e um mil quatrocentos e sessenta e

nove euros e quarenta

Accoes préprias

Durante o primeiro semestre de 2005 ndo foram transaccionadas ac¢oes proprias.

Neqgdcios com a sociedade

Né&o foram concedidas quaisquer autorizagdes para a realizacdo de negdcios entre a sociedade e

0s seus Administradores durante o primeiro semestre de 2005.

Sucursais

A sociedade ndo tem sucursais.
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Perspectivas Futuras

A ParaRede esta em situacdo de rever em baixa as previsdes feitas para o ano de 2005, fruto
sobretudo do contributo negativo que podera vir a ter a actividade da empresa no 3° trimestre.
N&o se verificardo assim os resultados previstos para o terceiro trimestre, ficando 0os mesmos

abaixo do inicialmente previsto, podendo este facto impactar nos objectivos anuais divulgados.

Fundamentalmente existem trés factores principais que explicam esta situacao:

Em primeiro lugar, as expectativas existentes no inicio do ano apontavam para a concretizacdo
de negdcios significativos de venda dos novos equipamentos POS, de que a ParaRede € lider de
mercado. O atraso na certificacdo dos mesmos, segundo a norma EMV2, tem adiado o seu
lancamento no mercado, prolongando o tempo de stockagem e impactando significativamente

0s negocios da empresa no 3° trimestre de 2005.

Em segundo lugar, a actividade da empresa em Angola tem sido prejudicada pelas dificuldades
surgidas na constituicdo da filial. As expectativas apontavam para que a empresa estivesse
constituida no final do 1° semestre e tal ndo veio a verificar-se. Esta situacdo tem atrasado a
conclusdo de novas perspectivas de negécio naquele mercado, esperando-se, no entanto, que
esteja em breve ultrapassada, por forma a cumprir-se 0 que estava previsto para 0 quarto

trimestre.

Também o processo de integracdo no Grupo ParaRede das empresas Gain, Damovo e Grupo
WhatEverNet, adquiridas entre o final de 2004 e o inicio de 2005, acabou por ser mais
prolongado do que o esperado estimando-se que termine no final do 3° trimestre. As medidas de
racionalizacdo, resultantes do referido processo, s6 virdo a ter impacto favoravel durante o 1°
trimestre de 2006.

Prevemos ainda que o 4° trimestre e sobretudo o ano de 2006 poderdo revelar-se bem mais
favoraveis, por um lado com a resolucéo dos problemas enunciados anteriormente e, por outro,
através de novas apostas, como por exemplo, o lancamento de novos servigos de grande valor
acrescentado, como sejam a gestdo do ciclo de vida da informacgéo, que comeca agora a dar 0s

primeiros resultados, bem como o langamento da nova familia de POS’s.

Lisboa, 23 de Setembro de 2005

O Conselho de Administracédo
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ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO DO 1° Semestre de 2005

Participacdo dos Membros dos Orgéos
de Administracéo e Fiscalizac&o, na Sociedade e em Sociedades em relacéo
de dominio ou de Grupo
(Artigo 447° do Cdodigo das Sociedades Comerciais)

Adquiridas Oneradas Vendidas Accdes detidas
Conselho de Administracdo da ParaRede, SGPS Quantidade Data Preco(Eur) Quantidade Data Preco(Eur) 30-Jun-05
Paulo Miguel Gongalves Ramos @ - - -
Paulo Tavares Guedes @
Pedro Rebelo Pinto @
Pedro Manuel de Barros Inacio 150
Antdnio Miguel Natério Rio Tinto - - - - - - -
Adquiridas Oneradas Vendidas Acgoes detidas
Fiscal Unico da ParaRede, SGPS Quantidade Data Preco(Eur) Quantidade Data Preco(Eur) 30-Jun-05

Vitor Rodrigues de Oliveira

(a) Titular indirecto de 47 397 260 accdes, pelo facto de ser accionista e membro do Conselho de Administragdo da Structured Investments, SGPS, S.A.

Participacdes Qualificadas

Para efeitos da alinea e) do n° 1 do artigo 6° do regulamento 11/2000 da CMVM, apresenta-se
a lista de titulares de participacdes qualificadas conhecidas a 30 de Junho de 2005 calculadas
nos termos do art.20° do Cdodigo dos Valores Mobiliarios, e também, para efeitos do artigo 448°
do Codigo das Sociedades Comerciais, quanto a lista dos accionistas que na data do
encerramento do primeiro semestre de 2005, sao titulares de pelo menos um décimo do capital
da Sociedade:

Participacdo qualificada na ParaRede, SGPS, S.A. n° de ac¢des % do Capital % dos Dtos de voto
Structured Investments, SGPS, S.A. 47.397.260 13,03% 13,03%
Banco Espirito Santo, S.A. 35.982.538 9,89% 9,89%

Lisboa, 23 de Setembro de 2005

O Conselho de Administragao
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Balango Consolidado

30.Jun.2005 31.Dez.2004
ACTIVO
N&o corrente
Activos fixos tangiveis 8 1.507.355 1.289.449
Activos intangiveis 9 45.917.940 20.292.223
Investimentos em associadas 10 3.500 -
Impostos diferidos activos 11 8.496.553 8.455.000
55.925.347 30.036.672
Corrente
Existéncias 12 2.689.239 404.070
Contas a receber de clientes e outros devedores 13 25.213.651 23.498.703
Caixa e equivalentes de caixa 15 1.139.359 2.339.777
Acrescimos e diferimentos activos 14 3.549.978 1.770.084
32.592.227 28.012.634
Total do Activo 88.517.574 58.049.306
CAPITAL PROPRIO
Capital e reservas atribuiveis aos detentores do capital
Capital social 16 53.574.437 30.000.000
Outras reservas 17 2.523.187 1.450.643
Lucros /(Perdas) acumulados
Resultados de exercicios anteriores 17 1.864.302 (2.464.742)
Lucros retidos no periodo 17 75.495 5.401.588
58.037.421 34.387.489
Interesses minoritarios - -
58.037.421 34.387.489
PASSIVO
N&o corrente
Contas a pagar a fornecedores e outros credores 18 500.000 -
500.000 -
Corrente
Contas a pagar a fornecedores e outros credores 18 9.734.185 13.238.022
Empréstimos 20 11.718.870 6.914.952
Provisdes para outros passivos e encargos 21 - 32.173
Acrescimos e diferimentos passivos 19 8.527.097 3.476.670
Total do Passivo 30.480.153 23.661.817
Total do Capital Prdprio e Passivo 88.517.574 58.049.306

A ADMINISTRAGAO

As notas nas paginas 19 a 52 sdo consideradas uma parte integral das demonstragdes financeiras consolidadas interinas
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Demonstracdo dos Resultados Consolidados

Vendas

Prestacéo de servicos

Custo das vendas

Subcontratos

Margem Bruta

Fornecimentos e servicos externos
Custos com pessoal

Outros ganhos e perdas - liquidas
Resultado operacional bruto
Depreciagdes e amortizacdes

Resultado operacional

Custo de financiamento

Ganhos em empresas associadas
Resultado antes de impostos sobre lucros
Imposto sobre o rendimento do exercicio
Resultado liquido do exercicio

Atribuivel a:
Detentores do capital

Resultado liquido por accéo atribuivel aos detentores do capital
da empresa durante 0 ano (expresso em € por accao)
- bésico

As notas nas paginas 19 a 52 sdo consideradas uma parte integral das demonstragdes financeiras consolidadas interinas

22
23
24
25

26
27

28

29

Semestre findo em 30 de Junho

2005 2004
13.942.868 6.242.033
11.263.235 9.929.279
(8.699.319) (5.312.454)
(5.542.590) (4.024.134)
10.964.195 6.834.725
(3.212.648) (1.812.107)
(7.677.847) (5.515.997)
565.887 (65.548)
639.586 (558.928)
(397.311) (749.712)
242.275 (1.308.639)
(166.780) (459.810)
- 239.458
75.495 (1.528.991)
- (4.500.000)
75.495 2.971.009
75.495 2.971.009
0,000 0,013
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Mapa de Alteracdes aos Capitais Proprios Consolidados

Saldo em 1 de Janeiro de 2004

Resultado liquido do 1° semestre

Aumento de capital por conversdo de créditos

Custos com o aumento de capital

Reducéo do capital social para cobrir prejuizos

Compra e venda de acgdes proprias
Aquisicao dos interesses minoritarios

Saldo em 30 de Junho de 2004

Resultado liquido do 2° semestre
Custos com o aumento de capital

Saldo em 31 de Dezembro de 2004

Saldo em 1 de Janeiro de 2005

Resultado liquido do 1° semestre
Aumento de capital por entrada em especie
Transferencia do resultado de 2004

Saldo em 30 de Junho de 2005

Atribuivel a detentores do capital

Prémios de Lucros /
emissdo de Accbes Outras perdas Interesses Total Capital
Nota Capital social accoes proprias reservas acumuladas minoritarios Préprio
43.800.000 22.719.261 (647.319) 2.234.241 (63.284.003) 40.840 4.863.020
17 - - - - 2.971.009 - 2.971.009
16 8.100.000 16.200.000 - - - - 24.300.000
17 - - - (267.236) - - (267.236)
16/17 (21.900.000) (38.919.261) - - 60.819.261 - -
16/17 - - 647.319 (509.983) - - 137.336
17 R - - - - (40.840) (40.840)
30.000.000 - - 1.457.022 506.267 - 31.963.289
17 - - - - 2.430.579 - 2.430.579
17 - - - (6.379) - - (6.379)
30.000.000 - - 1.450.643 2.936.846 - 34.387.489
30.000.000 - - 1.450.643 2.936.846 - 34.387.489
17 - - - - 75.496 - 75.496
16 6.371.469 17.202.967 - - - - 23.574.436
16 - - - 1.072.544 (1.072.544) - -
36.371.469 17.202.967 - 2.523.187 1.939.798 - 58.037.421

A ADMINISTRAGAO

As notas nas paginas 19 a 52 sdo consideradas uma parte integral das demonstragdes financeiras consolidadas interinas
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Demonstracao de Fluxos de Caixa Consolidado

Semestre findo em 30 de Junho

DESCRICAO 2005 2004
Actividades Operacionais

Recebimentos de clientes 28.773.314 19.200.979
Pagamentos a fornecedores (25.617.955) (17.519.233)
Pagamentos ao pessoal (8.616.306) (5.645.423)
Fluxo gerado pelas operacdes (5.460.947) (3.963.677)
Pagamentos / recebimentos imposto s/ rendimento (143.015) (194.087)
Outros pagamentos / recebimentos relat. activ. operacionais (1.681.354) 409.056
(1.824.369) 214.969
Fluxo de actividades operacionais (7.285.316) (3.748.708)

Actividades de Investimento
Recebimentos provenientes de:

Aquisicdo de uma subsidiaria 31 1.933.332 -
Activos fixos tangiveis 16.099 22.905
Investimentos financeiros - -
Subsidios de investimento 100.918 74.703
Juros e proveitos similares 26.679 17.552
2.077.028 115.160

Pagamentos respeitantes a:
Aquisicdo de um negdcio 1.000.000 110.611
Investimentos financeiros 3.500 2.361.002
Activos fixos tangiveis 111.882 21.399
Activos intangiveis 246.344 -
Outros - -
1.361.726 2.493.012
Fluxo actividades de investimento 715.302 (2.377.852)

Actividades de Financiamento
Recebimentos provenientes de:

Empréstimos obtidos 20 6.265.965 5.750.000
Aumento capital, prest. suplem., prémios emissao - 24.300.000
Accionistas - -
6.265.965 30.050.000
Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos obtidos 20 576.906 22.906.972
Amortizacéo contratos locagdo financeira 24.651 14.937
Juros e custos similares 294.812 648.887
Aquisicéo acgdes (quotas) proprias - -
Accionistas - -
896.369 23.570.796
Fluxo actividades de Financiamento 5.369.596 6.479.204
Variacdes de caixa e seus equivalentes (1.200.418) 352.644

Efeito das diferengas de cambio
Caixa e seus equivalentes - inicio do periodo 15 2.339.777 1.400.332
Caixa e seus equivalentes - fim do periodo 15 1.139.359 1.752.976

A ADMINISTRACAO

As notas nas paginas 19 a 52 séo consideradas uma parte integral das demonstragdes financeiras consolidadas interinas
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Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Interinas
30 de Junho de 2005

(valores em euros)

Informacédo Geral

A ParaRede SGPS, SA (empresa mae) e as suas filiais (Grupo ou ParaRede) tem como
actividades principais a prestacdo de servicos e venda de produtos na area das
tecnologias de informagéo, assumindo-se como integrador de sistemas. As actividades
do Grupo ocorrem principalmente em Portugal, no entanto, paralelamente existe uma
operagdo em Espanha e a partir do inicio de 2005 passou a haver transacoes
significativas nos paises Africanos de expressao portuguesa, sobretudo em Angola.

Durante o primeiro semestre de 2005, o Grupo procedeu a aquisi¢do de 100% do grupo
WhatEverNet (WEN), cuja actividade principal é similar & do Grupo, e a aquisi¢do do
trespasse da GAIN, cuja principal actividade é a concepcdo, desenvolvimento e
comercializacdo de sistemas de pagamento electronico.

Ressalva-se ainda o facto de, em Novembro de 2004, o Grupo ter adquirido 100% do
capital da empresa Damovo Portugal, Lda, cuja actividade econdmica é a
comercializacdo de centrais telefonicas e periféricos associados.

O Grupo procedeu, em 30 de Margo de 2005, a um aumento de capital, com a emisséo
de 63.714.694 accdes, através de entradas em espeécie, de 23.574.436 euros, realizado
com a transmisséo, para o Grupo, da totalidade das ac¢bes da WEN (ver nota 14).

A ParaRede SGPS, SA ¢é uma sociedade andnima, domiciliada em Portugal, com sede
na Rua Laura Alves, 12 — 3°, Lisboa.

A empresa mée foi constituida em Dezembro de 1995 com o objectivo de definir, rever
e controlar a missdo e as linhas de orientacdo estratégicas do Grupo.

O Grupo, desde Junho de 1999, gque se encontra cotado na Euronext Lisboa (ex-BVLP).

As demonstracdes financeiras consolidadas interinas foram aprovadas em reunido de
Conselho de Administracdo de 23 de Setembro de 2005.

Sumario das politicas contabilisticas mais significativas

2.1 Bases de preparagado

As demonstracfes financeiras consolidadas interinas do Grupo ParaRede foram
preparadas para os primeiros seis meses do ano, findo em 30 de Junho de 2005, de
acordo com IAS 34, “Interim Financial Reporting”, assim como do IFRS 1, “First-time
adoption of IFRS”, por fazerem parte das primeiras demonstraces financeiras
consolidadas do grupo a apresentar de acordo com os IFRS.
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Estas demonstragdes financeiras interinas foram preparadas de acordo com as normas
IFRS “International Financial Reporting Standards” (Normas Internacionais de Relato
Financeiro), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e com as
Interpretacfes do International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC)
emitidas e vigentes a data da preparagdo das demonstracdes financeiras (Setembro de
2005).

As normas IFRS e as Interpretagdes IFRIC que serdo aplicaveis a 31 de Dezembro de
2005, incluindo aquelas que serdo aplicaveis numa base opcional, ndo sdo totalmente
conhecidas na altura da preparacéo das demonstracdes financeiras interinas.

Os principais critérios contabilisticos aplicados na elaboracdo destas demonstragdes
financeiras consolidadas estdo descritos abaixo. Estas politicas contabilisticas foram
consistentemente aplicadas aos periodos aqui apresentados, salvo indicacdo contraria.

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo, foram preparadas de acordo com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal até 31 de Dezembro de
2004. Os principios contabilisticos portugueses diferem em algumas areas face aos
IFRS. Na preparacdo das demonstragdes financeiras consolidadas interinas de 2005 do
Grupo, a Administracdo alterou certos métodos de contabilizacdo e valorizacao,
aplicados nas demonstragdes financeiras portuguesas de maneira a cumprir com 0S
IFRS. Os dados financeiros comparativos, relativos a 2004 foram, re-expressos por
forma a reflectir estes ajustamentos.

As reconciliagdes sobre os efeitos de transicdo dos principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal para os IFRS, a nivel de capital préprio e resultado liquido do
grupo, sdo apresentados na nota 5.

Estas demonstrac@es financeiras consolidadas interinas foram preparadas de acordo com
0 principio do custo histérico, modificado pela reavaliacdo dos activos financeiros
disponiveis para venda, e pelos activos financeiros e passivos financeiros valorizados
pelo justo valor.

A preparacdo das demonstragdes financeiras de acordo com o IAS 34 exige a utilizagio
de estimativas contabilisticas. A Administracdo necessita também de exercer
julgamento sobre o processo de aplicacdo dos principios contabilisticos da empresa. As
areas que envolvem maior grau de complexidade e julgamento ou as areas sobre as
quais 0s pressupostos e as estimativas sdo mais significativas sao divulgadas na nota 4.
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2.2 Consolidacdo

2.2.1 Subsidiarias

Subsidiarias sdo todas as entidades (incluindo entidades com finalidades
especiais) sobre as quais 0 Grupo tem o poder de decisdo sobre as politicas
financeiras e operacionais, geralmente representado por mais de metade dos
direitos de voto. A existéncia e o efeito dos direitos de voto potenciais que
sejam correntemente exerciveis ou convertiveis é considerada quando se avalia se
0 Grupo detém o controlo sobre outra entidade. As subsidiarias sdo consolidadas a
partir da data em que o controlo € transferido para o Grupo, sendo excluidas da
consolidacéo a partir da data em que o controlo cessa.

E usado o método da aquisicdo integral para contabilizar a aquisicdo das
subsidiarias pelo Grupo. O custo de uma aquisi¢do € mensurado pelo justo valor
dos bens entregues, instrumentos de capital emitidos e passivos incorridos ou
assumidos na data de aquisicdo mais 0s custos directamente atribuiveis a
aquisicdo. Os activos identificAveis adquiridos, 0s passivos e passivos
contingentes assumidos numa concentracdo empresarial sd@o mensurados
inicialmente ao justo valor na data de aquisi¢éo, independentemente da existéncia
de interesses minoritarios. O excesso do custo de aquisicdo relativamente ao justo
valor da parcela do Grupo dos activos e passivos identificAveis adquiridos é
registado como goodwill. Se o custo de aquisi¢édo for inferior ao justo valor dos
activos liquidos da subsidiaria adquirida, a diferenca é reconhecida directamente
na demonstracdo dos resultados do periodo (ver nota 2.6).

As transaccdes intragrupo e os saldos e ganhos ndo realizados em transaccdes
entre empresas do Grupo sdo eliminados. As perdas ndo realizadas sdo também
eliminadas, excepto se a transacgéo revelar evidéncia de imparidade de um activo
transferido (ver nota 2.7). As politicas contabilisticas de subsidiarias foram
alteradas, sempre que necessario, de forma a garantir consisténcia com as politicas
adoptadas pelo Grupo.

2.2.2 Associadas

Associadas sdo todas as entidades sobre as quais o Grupo exerce influéncia
significativa mas né@o possui controlo, geralmente com participacdes entre 20% e
50% dos direitos de voto. Os investimentos em associadas sao contabilizados pelo
método da equivaléncia patrimonial.

O investimento do Grupo em associadas inclui o goodwill (liquido de perdas por
imparidade) identificado na data de aquisicao (ver nota 2.6).

A participacdo do Grupo nos ganhos e perdas das suas associadas ap0s a aquisicdo
é reconhecida na demonstracdo dos resultados e a quota-parte nos movimentos
das reservas, apds a aquisicao, é reconhecida em reservas, por contrapartida do
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valor contabilistico do investimento financeiro. Quando a participacdo do Grupo
nas perdas da associada iguala ou ultrapassa o seu investimento na mesma,
incluindo contas a receber ndo cobertas por garantias, o Grupo deixa de
reconhecer perdas adicionais excepto se tiver incorrido em obrigacGes ou
efectuado pagamentos em nome da associada.

Os ganhos néo realizados em transac¢Ges com as associadas sdo eliminados ao
limite da participagdo do Grupo nas associadas. As perdas ndo realizadas sdo
também eliminadas, excepto se a transacgédo revelar evidéncia de imparidade de
um activo transferido (ver nota 2.7). As politicas contabilisticas de associadas
foram alteradas, sempre que necessario, de forma a garantir consisténcia com as
politicas adoptadas pelo Grupo.

2.3 Relato por segmentos

Um segmento de negdcio € um grupo de activos e operagdes envolvidos no
fornecimento de produtos ou servigos sujeitos a riscos e beneficios que sdo diferentes de
outros segmentos de negdcio. Um segmento geografico estd envolvido em fornecer
produtos ou servicos num ambiente econdmico particular que esta sujeito a riscos e
beneficios diferentes daqueles dos segmentos que operam em outros ambientes
econdémicos.

Dadas as caracteristicas da actividade operacional do Grupo a esta data, considera-se
existir apenas um segmento de negécio relatavel.

2.4 Conversao cambial

2.4.1 Moeda funcional e de apresentacao

Os elementos incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das entidades
do Grupo sédo mensurados utilizando a moeda do ambiente econémico em que a
entidade opera (“moeda funcional”). As demonstragdes financeiras consolidadas
sdo apresentadas em euros, sendo esta a moeda funcional e de apresentacdo da
empresa méae.

2.4.2 Transacc0es e saldos

As transac¢fes em moedas diferentes do euro sdo convertidas em moeda
funcional utilizando as taxas de cambio & data das transac¢fes. Os ganhos ou
perdas cambiais resultantes da liquidacdo das transaccfes e da conversao, pela
taxa a data do balanco, dos activos e dos passivos monetarios denominados em
moeda diferente do euro, sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados,
excepto quando diferido em capital proprio, se se qualificarem como coberturas
de fluxos de caixa.
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2.4.3 Empresas do Grupo

Os resultados e a posicédo financeira de todas as entidades do Grupo (nenhuma das
quais tendo divisas de uma economia hiper-inflacionéaria) que possuam uma
moeda funcional diferente da moeda de apresentacdo sdo convertidos para a
moeda de apresentagcdo como segue:

(i)  Os activos e passivos de cada balango apresentado sdo convertidos a taxa de
cambio em vigor na data das demonstracdes financeiras;

(i)  Proveitos e custos da demonstracdo dos resultados sdo convertidos pela taxa
média de cdmbio (a ndo ser que a taxa média ndo seja uma aproximacao
razoavel do efeito cumulativo das taxas em vigor nas datas das transaccgoes,
sendo neste caso 0s rendimentos e 0s gastos convertidos pelas taxas de
cambio em vigor nas datas das transaccgdes); e

(iii) As diferencas de cambio resultantes sdo reconhecidas como componente
separada no capital préprio.

Na consolidacéo, as diferencas de cambio resultantes da converséo do investimento
liguido em entidades estrangeiras, de empréstimos e de outros instrumentos
financeiros designados como cobertura de tais investimentos, sdo levadas aos capitais
proprios. Quando uma operacdo estrangeira € vendida, essas diferencas de cambio
séo reconhecidas na demonstracdo dos resultados como parte do ganho ou perda na
venda.

O goodwill e ajustamentos ao justo valor resultantes da aquisicdo de uma entidade
estrangeira sdo tratados como activos ou passivos da entidade estrangeira e
convertidos a taxa de cambio da data de encerramento.

2.5 Activos fixos tangiveis

As imobilizacbes corporeas sdao compostas, essencialmente, por equipamento basico e
administrativo. As imobilizacGes corporeas sdo relevadas ao custo de aquisi¢do, liquido
das depreciacbes acumuladas. Considera-se como custo de aquisicdo, 0S custos
directamente atribuiveis & aquisicdo dos activos (soma dos respectivo pre¢o de compra
com os gastos suportados directa ou indirectamente para o colocar no seu estado actual).

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabilistico do activo ou séo
reconhecidos como um activo separadamente, apenas quando seja provavel a existéncia
de beneficios economicos futuros associados ao bem e quando o custo puder ser
fiavelmente mensurado. Todas as outras despesas de manutencdo, conservagdo e
reparacao sdo registadas na demonstracdo dos resultados durante o periodo financeiro
em que sdo incorridas.
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As depreciagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, durante as suas
vidas Uteis estimadas como se segue:

N.° de anos
e Edificios e outras construgdes 5a50
e Equipamento basico 3al0
e Ferramentas e utensilios 3al0
e Equipamento de transporte 3ab6
e Equipamento administrativo 4al10
e Qutras imobilizagdes corporeas 3al0

O valor residual de um activo e a sua vida util sdo revistos e ajustados, caso necessario,
na data de cada balanco.

Quando a quantia registada de um activo € superior ao seu valor recuperavel, esta é
ajustada imediatamente para o seu valor recuperavel (ver nota 2.7)

Os ganhos e as perdas nas alienagOes séo determinados pela comparagéo do valor da
venda com o montante liquido registado e s&o incluidos no resultado do periodo.

2.6 Activos intangiveis

2.6.1 Goodwill

O goodwill representa 0 excesso do custo de aquisicdo face ao justo valor dos
activos e passivos identificaveis da subsidiaria/associada na data de aquisi¢do. O
goodwill de aquisicBes de subsididrias é incluido nos activos intangiveis. O
goodwill de aquisicdes de associadas € incluido em investimentos em associadas.

O goodwill é apurado na data de aquisicdo numa base provisoria e 0S justos
valores dos activos e passivos adquiridos e do custo de aquisicdo podem ser
alterados até ao fim do exercicio seguinte a data da aquisicéo.

O goodwill é sujeito a testes de imparidade, numa base anual e € relevado ao
custo, deduzido de perdas de imparidade acumuladas. Ganhos ou perdas
decorrentes da venda de uma entidade incluem o valor do goodwill referente a
mesma.

Para efeitos de realizacdo de testes de imparidade o goodwill é alocado as
unidades geradoras de fluxos de caixa. Cada uma dessas unidades geradoras de
fluxos de caixa representa o investimento, do Grupo, em cada uma das areas de
negocio em que 0 mesmo opera (ver nota 2.7).
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2.6.2 Trespasses sobre negocios

Os trespasses sobre negocios representam os valores pagos pela empresa para
adquirir um negocio a outra entidade, ou para adquirir um direito legal por um
periodo de vida definido. Os trespasses encontram-se relevados ao custo de
aquisicdo deduzido de amortizagGes, sempre que o contrato tenha vida util finita, e
0 custo de aquisicao sujeito a testes de imparidade, nos casos em que a vida util
néo esteja definida.

2.6.3 Intangiveis desenvolvidos internamente

As despesas de investigacdo, efectuadas na procura de novos conhecimentos
técnicos ou cientificos ou na busca de solugGes alternativas, sdo reconhecidas em
resultados quando incorridas. As despesas de desenvolvimento sdo reconhecidas
como activos intangiveis, quando: i) for demonstravel a exequibilidade técnica do
produto ou processo em desenvolvimento, ii) o Grupo tiver a intencdo e a
capacidade de completar o seu desenvolvimento, iii) a viabilidade comercial esteja
assegurada e iv) o seu custo possa ser fiavelmente mensurado.

As despesas de desenvolvimento anteriormente registados como custo, ndo sao
reconhecidas como um activo no periodo subsequente. Os custos de
desenvolvimento que tém uma vida util finita, e foram capitalizados, sao
amortizados desde o momento da sua comercializa¢do, pelo método das quotas
constantes, pelo periodo de beneficio econdmico esperado que por norma nao
excede 0s cinco anos.

Os principais intangiveis desenvolvidos internamente estdo relacionados com o
desenvolvimento de produtos de software considerado identificavel e Unico,
controléveis pelo Grupo, e que provavelmente vao gerar beneficios econémicos,
por um periodo mais de um ano, superiores ao investimento efectuado.

Os custos capitalizados nesta rubrica séo valorizados em funcdo dos gastos com
mé&o de obra directa bem como o0s custos directamente associados aos mesmos e,
0s custos incorridos com subcontratacdes de entidades externas.

2.6.4 Propriedade intelectual e outros direitos

Estes activos encontram-se registados ao custo de aquisicdo. A rubrica de
propriedade intelectual e outros direitos tem uma vida util definida e é
contabilizada ao custo deduzido de amortiza¢cdes acumuladas. As amortizagOes
séo calculadas usando o método das quotas constantes por um periodo de 3 anos.
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2.7 Imparidade de activos

Os activos que ndo tém uma vida atil definida ndo estdo sujeitos a amortizagdo mas, séo
objecto de testes de imparidade anuais. Os activos que sdo sujeitos a amortizacdo séo
revistos quanto a imparidade sempre que os eventos ou alteracBes nas circunstancias
indicarem que o valor pelo qual se encontram relevados possa nao ser recuperavel. Uma
perda por imparidade é reconhecida pelo montante do excesso da quantia relevada do
activo face ao seu valor recuperavel. A quantia recuperavel é a mais alta de entre justo
valor do activo, menos os custos de realizacéo, e o seu valor de uso. Para realizacdo de
testes de imparidade, os activos sdo agrupados pelo menor grupo identificavel de
activos que geram influxos de caixa derivados do uso continuado e que sejam, em larga
medida, independentes dos influxos de caixa de outros activos ou grupo de activos
(unidades geradoras de fluxos de caixa).

2.8 Existéncias

As existéncias, incluindo principalmente mercadorias, matérias-primas e subsidiarias,
sdo registadas ao mais baixo valor entre o custo e o seu valor realizavel liquido. O custo
dos inventarios inclui todos os custos de compra, custos de conversdo e outros custos
incorridos para os colocar no seu local e na sua condigéao actual.

Os custos de financiamento s&o excluidos. O valor realizavel liquido é o preco da venda
estimado de acordo com as actividades normais de negocio, menos as despesas de venda
imputaveis.

O método de custeio adoptado para valorizacdo das saidas de armazém é o custo médio
ponderado.

2.9 Contas a receber de clientes e outros devedores

As contas a receber de clientes e outros devedores sdo reconhecidas inicialmente ao
justo valor, sendo subsequentemente mensuradas ao custo amortizado, utilizando o
método da taxa efectiva, deduzido da provisdo para imparidade (se aplicavel). A
provisdo para imparidade das contas a receber € estabelecida quando ha evidéncia
objectiva de que o Grupo ndo recebera a totalidade dos montantes em divida conforme
as condi¢Oes originais das contas a receber. O valor da provisdo é a diferenca entre o
valor apresentado e o valor presente estimado dos fluxos de caixa futuros, descontado a
taxa de juro efectiva. O valor da provisdo € reconhecido na demonstracdo dos
resultados.
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2.10 Caixa e equivalentes de caixa

A caixa e equivalentes de caixa inclui caixa, depdsitos bancarios, outros investimentos
de curto prazo, de liquidez elevada e com maturidade inicial até 3 meses e descobertos
bancérios. Os descobertos bancérios sdo apresentados no balango, no passivo corrente,
na rubrica “Empréstimos”.

2.11 Capital social

As accOes ordinarias sdo classificadas no capital préprio.

Os custos directamente atribuiveis a emissdo de novas acgcdes ou opcdes sdo
apresentados como uma deducéo, liquida de impostos, ao valor recebido resultante desta
emissdo. Os custos directamente imputaveis a emissdo de novas accdes ou opcdes, ou
para a aquisicdo de um negdcio, sdo incluidos no custo de aquisicdo como parte do
valor da compra.

Quando a empresa ou as suas filiais adquirem accdes proprias da empresa mée, o
montante pago é deduzido ao total dos capitais proprios atribuivel aos accionistas, e
apresentado como acgdes proprias, até a data em que estas sao canceladas, reemitidas ou
vendidas. Quando tais ac¢Oes sdo subsequentemente vendidas ou reemitidas, 0 montante
recebido é novamente incluido nos capitais proprios atribuiveis aos accionistas.

2.12 Empreéstimos

Os empréstimos obtidos sao inicialmente reconhecidos ao justo valor, liquido de custos
de transaccdo incorridos. Os empréstimos sdo subsequentemente apresentados ao custo
amortizado; qualquer diferenca entre os recebimentos (liquidos de custos de transaccao)
e o valor amortizado é reconhecida na demonstracdo dos resultados ao longo do periodo
do empréstimo, utilizando o método da taxa efectiva.

Os emprestimos obtidos sdo classificados no passivo corrente, excepto se o Grupo
possuir um direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, 12
meses apods a data do balanco, sendo neste caso classificado no passivo ndo corrente,
como de médio e longo prazo.

2.13 Impostos diferidos

Os impostos diferidos sdo calculados com base na responsabilidade de balanco, sobre as
diferencas temporarias provenientes da diferenca entre a base fiscal de activos e
passivos e os seus valores contabilisticos nas demonstragdes financeiras consolidadas.
Os impostos diferidos sdo determinados pelas taxas fiscais (e leis) decretadas ou
substancialmente decretadas na data do balanco e, que se espera, que sejam aplicaveis
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no periodo de realizacdo do imposto diferido activo ou de liquidacdo do imposto
diferido passivo.

Sao reconhecidos impostos diferidos activos sempre que exista razoavel seguranca de
que serdo gerados lucros futuros contra os quais poderdo ser utilizados. Os impostos
diferidos activos sdo revistos periodicamente e reduzidos sempre que deixe de ser
provavel que os mesmos possam ser utilizados.

Os impostos diferidos s@o registados como custo ao proveito do exercicio, excepto se
resultarem de valores registados directamente em capital préoprio, situacdo em que o
imposto diferido € também registado na mesma rubrica.

2.14 Provisoes

Sao constituidas provisdes no balanco sempre que: i) o Grupo tenha uma obrigacdo
presente, legal ou construtiva, resultante de um acontecimento passado; ii) seja provavel
que um exfluxo, razoavelmente estimavel, de recursos incorporando beneficios
econdmicos serd exigida para liquidar esta obrigacdo e; iii) que o seu valor seja
fiavelmente estimavel. As provisdes sdo revistas a data do balanco e ajustadas para
reflectir a melhor estimativa corrente. Se deixar de ser provavel que um exfluxo de
recursos que incorporem beneficios economicos, seja necessario para liquidar a
obrigacdo, a provisao € revertida.

N&o séo reconhecidos provisdes para perdas operacionais futuras.

2.15 Subsidios

Os subsidios sdo reconhecidos pelo seu justo valor quando existe seguranga de que 0
Grupo cumprira as obrigacdes inerentes e o subsidio sera recebido.

Os subsidios a exploracdo sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados de forma
sistematica durante o periodo em que sdo reconhecidos 0s custos que eles se destinam a
compensar.

Os subsidios relativos a investimentos em activos fixos tangiveis sdo incluidos nos
passivos nao-correntes, como subsidios do estado diferidos, e sdo reconhecidos em
resultados, numa base sistematica durante o periodo esperado de vida dos activos
correspondentes.

2.16 Reconhecimento do rédito

O rédito compreende o justo valor da venda de bens e prestacdo de servicos, liquido de
impostos e descontos e apods eliminacdo das vendas internas. O rédito é reconhecido
COMo segue:

Pagina 29 de 68



@ Porarede

Relatério e Contas do 1° Semestre de 2005

2.16.1 Venda

As vendas de produtos (hardware e software) s@o reconhecidas quando uma
entidade do Grupo forneca produtos ao cliente, o cliente aceite os produtos e a
cobranca seja razoavelmente garantida.

2.16.2 Prestacdo de servicos

Geralmente os proveitos com projectos de consultoria sdo reconhecidos na data
efectiva em que os servigos sdo prestados.

Os proveitos com projectos de consultoria em regime de contrato fechado, séo
reconhecidos atraves do método da percentagem de acabamento, com base nos
totais de custos incorridos, estimativas de custos a incorrer e facturacdo contratada
para conclusdo dos mesmos, preparadas pelos responsaveis técnicos de cada
projecto. Desta forma, para os projectos em curso a data de balango, as rubricas
acréscimos de custos, custos diferidos, acréscimos de proveitos e proveitos
diferidos sdo ajustadas de forma a demonstrar o resultado de cada projecto no final
do periodo.

2.16.3 Manutencéo / Suporte

Os proveitos relacionados com contratos de manutencéo/suporte sdo reconhecidos
no periodo de contrato de acordo com quotas constantes

2.16.4 Juros

A receita de juros é reconhecida numa base de proporcionalidade de tempo que
tome em consideracdo o rendimento efectivo do activo. Quando uma conta a
receber se encontra em imparidade (quando aplicavel), o Grupo reduz o seu valor
contabilistico para o valor recuperavel, sendo este igual ao valor actual dos fluxos
de caixa futuros estimados descontados a taxa de juro efectiva original do
instrumento. O desconto continua a ser reconhecido como proveito financeiro.

2.17 Locacoes

As locagdes sdo classificadas como locacfes operacionais se uma parcela significativa
dos riscos e beneficios inerentes & posse do bem for retida pelo locador. Os pagamentos
efectuados em locagOes operacionais (deduzidos de eventuais incentivos recebidos do
locador) séo reflectidos na demonstracdo dos resultados, pelo método das quotas
constantes, durante o periodo da locacao.

No caso dos contratos de locacdo financeira, os activos fixos tangiveis imobilizados
adquiridos, bem como as correspondentes responsabilidades, sdo contabilizadas pelo
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método financeiro. De acordo com este método o custo do activo é registado nos activos
fixos tangiveis e a correspondente responsabilidade é registada no passivo. As
amortizacdes daqueles bens e os juros incluidos no valor das rendas sdo registadas nos
resultados do exercicio a que respeitam.

Locagdes de activos fixos tangiveis onde o Grupo tem substancialmente todos os riscos
e beneficios da propriedade séo classificadas como locagdes financeiras. As locagdes
financeiras sdo capitalizadas no inicio da locacdo pelo menor entre o justo valor do
activo locado e o valor presente dos pagamentos minimos da locacdo. Cada pagamento
efectuado é segregado entre o passivo em divida e o encargo financeiro, de forma a se
obter uma taxa constante sobre a divida em aberto. As obrigac6es da locacéo, liquidas
de encargos financeiros sdo incluidas em “Emprestimos”. A parcela dos juros € levada a
gastos financeiros no periodo da locacdo de forma a produzir uma taxa constante
periddica de juros sobre a divida remanescente em cada periodo. Os activos fixos
tangiveis adquiridos atraves de locagdes financeiras sé@o depreciados pelo menor entre o
periodo de vida Util do activo ou o prazo da locacao.

3 Gestao do risco financeiro

As actividades do Grupo estdo expostas a uma variedade de factores de risco financeiro:
risco de crédito, risco de liquidez e risco de fluxos de caixa associados a taxa de juro.

3.1 Risco de crédito

O Grupo ndo tem concentracdes de risco de crédito significativas e tem politicas
que asseguram que as prestacOes de servigos sdo efectuadas a clientes com um
histérico de crédito apropriado que limitam o montante de crédito a que tém
acesso 0s seus clientes. O acesso, pelo Grupo, a crédito € realizado com
instituicBes financeiras crediveis.

3.2 Risco de liquidez

A gestdo do risco de liquidez implica a manutengdo da caixa e depdsitos bancério
a um nivel suficiente, a viabilidade da consolidacédo da divida flutuante através de
um montante adequado de facilidades de crédito e a capacidade de liquidar
posicdes de mercado. Relacionado com a dindmica dos negocios subjacentes, a
tesouraria do Grupo pretende manter a flexibilidade da divida flutuante, mantendo
as linhas de crédito disponiveis.

3.3 Risco de fluxos de caixa e de justo valor associados a taxa de juro

Como o Grupo ndo tem activos remunerados com juros significativos, o lucro e 0s
fluxos de caixa operacionais sdo substancialmente independentes das alteragcdes da
taxa de juro de mercado.
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O risco de taxa de juro do Grupo resulta de empréstimos a curto e longo prazo. Os
empréstimos de taxa variavel expdem o Grupo ao risco de fluxo de caixa relativo a
taxa de juro. A Administracdo ndo considera economicamente necessaria a
implementacdo de uma politica de gestdo de risco de fluxo de caixa relativo a taxa
de juro dado que a divida remunerada do Grupo nédo é considerada materialmente
relevante.

4 Estimativas contabilisticas e pressupostos criticos

A preparacdo das demonstragdes financeiras em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites requer o0 uso de estimativas e pressupostos que
afectam as quantias reportadas de activos e passivos, assim como as quantias reportadas
de proveitos e custos durante o periodo de relato. Apesar destas estimativas serem
baseadas no melhor conhecimento da gestdo em relagéo aos eventos e acgdes correntes,
os resultados finais podem, em Ultima instancia, diferir destas estimativas.

As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo de originar um
ajustamento material no valor contabilistico dos activos e passivos no exercicio seguinte
sdo apresentadas abaixo:

4.1

4.2

4.3

Estimativa da imparidade do goodwill

O Grupo testa anualmente se o goodwill se encontra em imparidade, de acordo
com a politica contabilistica referida na nota 2. Os valores recuperaveis das
unidades geradoras de fluxos de caixa foram calculados de acordo com o seu valor
em uso. Estes calculos requerem o uso de estimativas.

Impostos Diferidos

O Grupo contabiliza impostos diferidos activos com base nos prejuizos fiscais
existentes a data de balango e no calculo de recuperagdo dos mesmos. Estes
calculos requerem o uso de estimativas.

Rédito

O reconhecimento do rédito pelo Grupo é feito com recurso a analises e
estimativas da gestdo no que concerne ao desenvolvimento actual e futuro dos
projectos de consultoria, os quais podem vir a ter um desenvolvimento futuro
diferente do orcamentado a presente data.
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5 Transicéo para IFRS

5.1 Bases para a transicdo para IFRS

5.1.1 Aplicacdo do IFRS 1

As demonstracfes financeiras consolidadas do Grupo para o ano a findar em 31 de
Dezembro de 2005 serdo as primeiras demonstracGes financeiras anuais elaboradas de
acordo com os IFRS. Estas demonstracfes financeiras consolidadas interinas foram
preparadas como descrito na nota 2.1. O Grupo aplicou o IFRS 1 na preparacdo destas
demonstracdes financeiras consolidadas interinas.

A data de transicdo para IFRS é de 1 de Janeiro de 2004. O Grupo preparou o balanco
de abertura IFRS nessa data. A data de adopc¢édo dos IFRS é de 1 de Janeiro de 2005.

Na preparacao destas demonstragdes financeiras consolidadas interinas, reportadas a 30
de Junho de 2005, e de acordo com o IFRS 1, o Grupo aplicou as excepcoes
mandatorias e certas isencdes opcionais a aplicacdo retroactiva integral das normas
IFRS.

5.1.2 Isencdes a adopcao retroactiva integral utilizadas pelo Grupo

O Grupo aplicou a seguinte isencdo opcional a aplicacao retroactiva integral:

a) Concentracdes de actividades empresariais

A empresa aplicou a isencdo da IFRS 1 sobre concentracGes de actividades
empresariais. Como tal, ndo re-expressou as concentragbes de actividades
empresariais que ocorreram antes de 1 de Janeiro de 2004.

b) Justo valor ou revalorizagcdo como custo considerado
Néo aplicavel

c) Beneficios dos empregados
Né&o aplicavel

d) Diferencas de transposicdo cumulativas
Néo aplicavel

e) Instrumentos financeiros compostos
Né&o aplicavel

f) Activos e passivos de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos
Néo aplicavel
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9)

h)

)

5.1.3

Re-expressdo dos comparativos relativos ao IAS 32 e 39
Né&o aplicavel

Designacdo de instrumentos financeiros previamente reconhecidos
N&o aplicavel

TransacOes de pagamento com base em acgdes
Né&o aplicavel

Contratos de seguro
N&o aplicavel

Excepcoes a aplicacéo retrospectiva integral de outros IFRS

O Grupo adoptou a seguinte excepcdo mandatoria a aplicagéo retrospectiva de alguns
aspectos de outros IFRS:

a)

b)

c)

d)

5.2

Desreconhecimento de activos financeiros e passivos financeiros
Né&o aplicavel

Contabilidade de cobertura
N&o aplicavel

Estimativas

As estimativas de acordo com os IFRS a 1 de Janeiro de 2004 sdo consistentes
com as estimativas feitas, a mesma data, segundo os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal.

Activos classificados como detidos para venda e unidades operacionais
descontinuadas
Néo aplicavel

Reconciliacédo entre IFRS e principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal

As seguintes reconciliagfes fornecem informacdo quantitativa sobre o efeito de
transicdo para os IFRS.
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5.2.1 Reconciliacdo do Capital Préprio

31.12.04 30.06.04 01.01.04
Capital Préprio POC 32.846.844 31.588.237 5.825.161
Despesas de instalacdo (i) (222.009) (303.172) (123.817)
Investigacdo e desenvolvimento (i) (1.463.899) (1.372.388) (1.417.028)
Subsidios (i) 421.789 463.970 421.766
Goodwill (iii) 2.804.764 1.586.734 -
Interesses minoritarios (V) - - 40.840
Provisfes (iv) - - 116.098
Subtotal 1.540.645 375.144 (962.141)
Capital Proprio IFRS 34.387.489 31.963.381 4.863.020
5.2.2 Reconciliacdo do Resultado Liquido
31.12.04 30.06.04

Resultado Liquido POC 2.584.346 1.325.734
Despesas de instalagdo (1) 174.887 87.886
Investigacdo e desenvolvimento (i) 33.102 123.983
Subsidios (i) (79.413) (37.230)
Goodwill (i)  2.804.764 1.586.734
Provisbes (iv) (116.098) (116.098)
Subtotal 2.817.242 1.645.275
Resultado Liquido IFRS 5.401.588 2.971.009

(i) Até final de 2003 eram contabilizado como despesas de instalacdo os encargos

com aumentos de capital e as despesas de constituicdo de sociedades, 0s quais nao sdo
passiveis de capitalizacdo de acordo com os IFRS. As despesas resultantes de processos

de aumentos de capital deverdo ser apresentadas como parte dos capitais proprios em
IFRS.

(i)  De acordo com o POC, certos projectos que estavam a receber subsidios foram
capitalizados. No entanto, de acordo com os critérios estabelecidos no IAS 38 estes
projectos ndo reuniam os critérios de reconhecimento como activos intangiveis.

Consequentemente, 0s montantes capitalizados e os subsidios associados em POC
foram ajustados de acordo com os IFRS.
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(ili) De acordo com o POC, o goodwill era apurado a data de aquisicdo e
posteriormente amortizado de acordo com o periodo expectavel de recuperacdo do
investimento efectuado. Os IFRS consideram que o goodwill € sujeito a testes de
imparidade, numa base anual e é apresentado ao custo, deduzido de perdas de
imparidade acumuladas. Assim, foram anuladas as amortizacdes nas contas POC que
ocorreram depois do dia 1 de Janeiro de 2004, tendo o teste de imparidade relativo a
ParaRed BJS (Espanha) gerado uma imparidade de 1,7 milhGes de euros, no segundo
semestre de 2004, tendo sido esta a Unica reducgdo ao valor liquido de goodwill desde o
inicio da aplicacdo dos IFRS.

(iv)  Conforme o referido no IAS 37, uma provisdo deve ser reconhecida quando (a)
uma entidade tenha uma obrigacdo presente como resultado de um acontecimento
passado, (b) seja provavel que um exfluxo de recursos incorporando beneficios
econodmicos seja exigidos para liquidar a obrigagdo, (c) possa ser feita uma estimativa
fiavel da quantia da obrigacdo. Parte da provisdo para outros riscos e encargos que se
encontrava registada nas demonstracdes financeiras POC néo séo passiveis de registo de
acordo com os IFRS.

(v)  Os interesses minoritarios, de acordo com o IAS 27, deverdo ser apresentados no
capital proprio em linha individualizada. Durante 2004, os interesses minoritarios foram
totalmente adquiridos.
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5.2.3 Reconciliacdo de Capital Proprio a 1 de Janeiro de 2004
1 Janeiro de 2004

POC Ajustamentos IFRS
Transicao

Activos

Activos fixos tangiveis 1.603.880 - 1.603.880
Despesas de instalacéo 123.817 (123.817) 0
Despesas de investigacdo e desenvolvimento 1.417.028 (1.417.028) 0
Goodwill 22.060.662 - 22.060.662
Propriedade intelectual 4.027 - 4.027
Investimentos financeiros 88.863 - 88.863
Existencias 282.266 - 282.266
Dividas de terceiros 23.308.134 - 23.308.134
Caixa e seus equivalentes 1.400.332 - 1.400.332
Acrescimos e diferimentos activos 779.043 - 779.043
Total do Activo 51.068.053 (1.540.845)  49.527.208
Capital proprio 5.825.161 (962.141) 4.863.020
Interesses minoritarios 40.840 (40.840) 0
ProvisOes para riscos e encargos 896.885 (116.098) 780.787
Dividas a terceiros 40.508.356 - 40.508.356
Acrescimos e diferimentos passivos 3.796.811 (421.766) 3.375.045
Total Capital Préprio + Passivo 51.068.053 (1.540.845)  49.527.208
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5.2.4 Reconciliacdo de Capital Proprio a 30 de Junho de 2004

30 Junho de 2004
POC Ajustamentos IFRS
Transigdo

Activos

Activos fixos tangiveis 1.361.109 - 1.361.109
Despesas de instalacdo 303.172 (303.172) 0
Despesas de investigagéo e desenvolvimento 1.293.043 (1.293.043) 0
Goodwill 20.473.925 1.586.734  22.060.659
Propriedade intelectual 1.067 - 1.067
Investimentos financeiros 15.839 - 15.839
Existencias 124.254 - 124.254
Dividas de terceiros 19.759.270 - 19.759.270
Caixa e seus equivalentes 1.752.976 - 1.752.976
Acrescimos e diferimentos activos 5.465.249 - 5.465.249
Total do Activo 50.549.905 (9.481)  50.540.424
Capital prdprio 31.588.237 533.834  32.122.071
Provisdes para riscos e encargos 205.678 - 205.678
Dividas a terceiros 16.254.518 (79.345) 16.175.173
Acrescimos e diferimentos passivos 2.501.472 (463.970) 2.037.502
Total Capital Proprio + Passivo 50.549.905 (9.481) 50.540.424
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5.2.5 Reconciliacdo de Capital Proprio a 31 de Dezembro de 2004

31 Dezembro de 2004

POC Ajustamentos IFRS
Transicao

Activos

Activos fixos tangiveis 1.289.449 - 1.289.449
Despesas de instalacdo 222.009 (222.009) 0
Despesas de investigagéo e desenvolvimento 1.463.899 (1.463.899) 0
Goodwill 17.487.185 2.804.764  20.291.949
Propriedade intelectual 274 - 274
Existencias 404.070 - 404.070
Dividas de terceiros 23.498.703 - 23.498.703
Caixa e seus equivalentes 2.339.777 - 2.339.777
Acrescimos e diferimentos activos 10.225.084 - 10.225.084
Total do Activo 56.930.450 1.118.856  58.049.306
Capital préprio 32.846.844 1.540.645  34.387.489
Provisdes para riscos e encargos 32.173 - 32.173
Dividas a terceiros 20.152.974 - 20.152.974
Acrescimos e diferimentos passivos 3.898.459 (421.789) 3.476.670
Total Capital Proprio + Passivo 56.930.450 1.118.856  58.049.306

5.2.6 Reconciliacdo do Resultado Liquido para o semestre findo em 30 de Junho

de 2004
30 Junho de 2004
POC Ajustamentos IFRS
Transicao
Vendas e prestacdo de servigos 16.171.313 - 16.171.313
Custos de vendas (4.572.040) (740.414) (5.312.454)
Fornecimentos e servicos externos (5.685.633) (150.609) (5.836.242)
Custos com pessoal (4.773.424) (742.573) (5.515.997)
Outros custos e ganhos liquidos 37.929 (103.477) (65.548)
Resultado operacional bruto 1.178.145 (1.737.073) (558.928)
AmortizacOes e provisdes (2.388.553) 1.638.841 (749.712)
Resultados financeiros (541.145) 320.793 (220.352)
Resultados extraordinarios (1.422.714) 1.422.714 0
Impostos 4.500.000 - 4.500.000
Resultado Liquido 1.325.733 1.645.275 2.971.008
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5.2.7 Reconciliacdo do Resultado Liquido para o exercicio findo em 31 de

Dezembro de 2004

Vendas e prestacdo de servicos
Custos de vendas

Fornecimentos e servicos externos
Custos com pessoal

Outros custos e ganhos liquidos
Resultado operacional bruto
Amortizacdes e provisdes
Fornecimentos e servicos externos
Resultados extraordinarios
Impostos

Resultado Ligquido

31 Dezembro de 2004

POC Ajustamentos IFRS
Transicéo

37.799.999 - 37.799.999
(10.408.791) (817.277) (11.226.068)
(14.535.780) (604.184) (15.139.964)
(10.441.061) (1.159.589) (11.600.650)
148.468 36.654 185.122
2.562.835 (2.544.396) 18.439
(6.185.350) 3.378.387 (2.806.963)
(680.175) 441.017 (239.158)
(1.542.234) 1.542.234 0
8.429.270 - 8.429.270
2.584.346 2.817.242 5.401.588

6 Informacdo por segmentos

Dadas as caracteristicas da actividade operacional do Grupo a esta data, considera-se
existir apenas um segmento de negécio relatavel. No entanto, por questdes funcionais, a
Administracdo definiu uma estrutura organizativa que assenta em quatro linhas de

negocio:

Infra-estruturas
Servigos
Tecnologias proprias
Servicos partilhados

7 Empresas incluidas e excluidas na consolidagao

As empresas incluidas na consolidacdo pelo método integral a data de 30 de Junho de
2005, eram as seguintes (todas detidas a 100% pelo grupo):
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Empresa Holding, empresas filiais e associadas Sede Social (;iili:jl
ParaRede SGPS, SA Lisboa 36.371.469
ParaRede - Tecnologias de Informacéo , SA Lisboa 4.367.935
ParaRede BJS, SA Madrid 1.899.198
NetPeople - Contetdos Multimédia e Comércio Electronico, SA Lishboa 2.500.000
GRECE - Gestéo de Rede Empresarial de Comercio Electrénico, SA Lisboa 12.470.000
ParaRede Netpeople - Tecnologias de Informacgéo , SA Lisboa 225.000
Damovo Portugal, Lda Lisboa 2.039.181
WhatEverNet Computing - Sistemas de Informagdo em Rede, SA (a) Lisboa 510.000
WhatEverSoft - Centro de Investigagdo e Desenvolvimento de Software, SA (a) Lisboa 50.000
Trusted Systems - Sistemas de Informacdo Seguros, SA (a) Lisboa 50.000
() Empresas adquiridas no primeiro semestre de 2005
8 Activos fixos tangiveis
30.Junho.05 31.Dezembro.04
Custo Amortizagdes Yalgr Custo Amortizagdes Yalpr
Acumuladas Liquido Acumuladas Liquido

Terrenos e recursos naturais 24.691 - 24.691 24.691 - 24.691
Edificios e outras construcdes 268.445 212.891 55.554 268.445 212.150 56.295
Equipamento basico 1.680.366 1.278.152 402.214 1.147.515 908.064 239.451
Equipamento de transporte 103.717 59.840 43.878 110.728 50.053 60.675
Ferramentas e utensilios 190.438 159.348 31.091 190.838 152.337 38.501
Equipamento administrativo 7.320.648 6.391.178 929.471 6.153.402 5.309.089 844.313
Outras 142.162 121.704 20.458 142.162 116.639 25.523

9.730.467 8.223.113 1.507.355 8.037.781 6.748.332 1.289.449
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isicod Abates/ . iaca

010105 _IDotagoes _Alinagges _TrenSterencias iR 350606
Custo
Terrenos e recursos naturais 24.691 - - - - 24.691
Edificios e outras construcGes 268.445 - - - - 268.445
Equipamento bésico 1.147.515 17.059 - - 515.792  1.680.366
Equipamento de transporte 110.728 - (7.011) - - 103.717
Ferramentas e utensilios 190.838 93 - (493) - 190.438
Equipamento administrativo 6.153.402 94,732 (6.273) (4.273) 1.083.060 7.320.648
Outras 142.162 - - - - 142.162

8.037.781 111.884  (13.284) (4.766) 1.598.853 9.730.468
Amortiza¢bes Acumuladas
Terrenos e recursos naturais - - - - - 0
Edificios e outras construcGes 212.150 741 - - - 212.891
Equipamento bésico 908.064 112.398 - 969 256.721 1.278.152
Equipamento de transporte 50.053 12.270 (2.484) - - 59.840
Ferramentas e utensilios 152.337 7.504 - (493) - 159.348
Equipamento administrativo 5.309.089 259.269 (3.588) (2.148) 828.555  6.391.177
Outras imobilizagdes corporeas 116.639 5.066 - - - 121.705

6.748.332 397.248 (6.072) (1.672) 1.085.276  8.223.113
A coluna de variacdo de perimetro reflecte, em exclusivo, o imobilizado existente na
WEN, a data de aquisicdo (ver nota 31).

isich Abates/ . jaca

010108 _Jotacoss _Atiensgges _TTESTerencias o0 342,08
Custo
Terrenos e recursos naturais 24.691 - - - - 24.691
Edificios e outras construcGes 268.445 - - - - 268.445
Equipamento basico 845.832 142.359 - 138.407 20.917 1.147.515
Equipamento de transporte 400.687 17.382 (11.821) (295.520) - 110.728
Ferramentas e utensilios 27.204 - - 284 163.350 190.838
Equipamento administrativo 6.237.847 124.339 (7.931) (270.216) 69.363 6.153.402
Outras 100.360 - - (71.823) 113.625 142.162

7.905.066 284.080 (19.752) (498.868) 367.255 8.037.781
Amortiza¢Ges Acumuladas
Terrenos e recursos naturais - - - - - 0
Edificios e outras construcGes 210.669 1.481 - - - 212.150
Equipamento basico 744.853 109.390 - 49.951 3.870 908.064
Equipamento de transporte 285.997 24.506 (3.461) (256.989) - 50.053
Ferramentas e utensilios 26.429 4.819 - 260 120.829 152.337
Equipamento administrativo 4.954.146 525.388 (5.195) (218.802) 53.552 5.309.089
Outras 79.092 4.346 - (63.907) 97.108 116.639

6.301.186 669.930 (8.656) (489.487) 275.359  6.748.332
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Os contratos de locacéo financeira estdo relevados da seguinte forma:

30 de Junho de 2005
- Valor Amortizacao P
Descri¢do do Bem o ¢ Valor liquido
Aquisicdo Acumulada
Viaturas 46.300 25.079 21.221
Edificios 98.762 18.518 80.244
Equipamento informatico 102.495 35.773 66.722
Totais 247557 79.370 168.187
31 de Dezembro de 2004
Descri¢do do Bem Va.lo.r x Amortizacdo Valor liquido
Aquisicdo Acumulada
Viaturas 46.300 19.292 27.008
Edificios 98.762 17.777 80.985
Equipamento informético 102.495 22.961 79.534
Totais 247 557 60.030 187.527
9 Activos intangiveis
30.Junho.05 31.Dezembro.04
Amortizagdes Amortizagoes
Custo acumuladas e Valor liquido Custo acumuladas e Valor liquido
imparidades imparidades
Propriedade industrial e outros direitos 219.800 219.590 210 219.800 219.526 274
Goodwill 70.564.871 25.466.653  45.098.218  45.758.601 25.466.652  20.291.949
Intangiveis desenvolvidos internamente 819.511 - 819.511 - - 0
71.604.182 25.686.242  45.917.940  45.978.401 25.686.178  20.292.223
Saldoem  Aquisi¢des  P.imparidade Transf Variagdo Saldo em
01.01.05 /dotacoes / abates ' perimetro 30.06.05
Custo
Propriedade industrial e outros direitos 219.800 - - - - 219.800
Goodwill 45.758.601 24.806.269 - - - 70.564.870
Intangiveis desenvolvidos internamente - 819.511 - - - 819.511
45.978.401 25.625.780 0 0 0 71.604.181
AmortizacBes e imparidades acumuladas
Propriedade industrial e outros direitos 219.526 63 - - - 219.589
Goodwill 25.466.653 - - - - 25.466.653
Intangiveis desenvolvidos internamente - - - - - 0
25.686.179 63 0 0 0 25.686.242
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Saldoem  AquisicBes P.imparidade Transf Variacdo  Saldo em
01.01.04 /dotaces / abates " perimetro  31.12.04
Custo
Propriedade industrial e outros direitos 223.083 - - (3.283) - 219.800
Goodwill 45.758.601 - - - - 45.758.601
Intangiveis desenvolvidos internamente - - - - - 0
45.981.684 0 0 (3.283) 0 45.978.401
Amortizagdes e imparidades acumuladas
Propriedade industrial e outros direitos 219.055 2.303 - (1.832) - 219.526
Goodwill 23.697.944 - 1.768.708 - - 25.466.652
Intangiveis desenvolvidos internamente - - - - - 0
23.916.999 2.303 1.768.708 (1.832) 0 25.686.178

Na rubrica de intangiveis desenvolvidos internamente, a 30 de Junho de 2005,
encontram-se relevados diversos projectos relacionados com o desenvolvimento interno
de produtos proprios.

Os aumentos verificados na rubrica diferencas de consolidagéo respeitam a:

a) Trespasse da GAIN (2.100 mil euros)
b) Aquisicdo da WEN (22.706 mil euros)

O Goodwill provisorio de 22.706 mil euros, gerado com a aquisicdo da WEN, resultou
da diferenca entre o justo valor dos activos e passivo identificados na data da aquisicéo
(1.092 mil euros) e o custo de aquisi¢do (23.798 euros), como referido na nota 31.

O apuramento definitivo do goodwill encontra-se pendente da determinacdo final dos
ajustamentos eventualmente devidos pelo efeito da atribuicdo do justo valor a alguns
activos de WEN.

O valor de Goodwill existente neste momento ascende a 45.098 mil euros liquidos
dizendo respeito as seguintes operacdes:

Amortizacbes e

Valor bruto Imparidades Valor liquido
Transaccéo acumuladas
Eurociber (2000) 42.071.472 22.223.093 19.848.379
WEN (2005) 22.706.268 - 22.706.268
ParaRede BJS (1999) 3.687.131 3.243.560 443,571
GAIN (2005) 2.100.000 - 2.100.000
Total 70.564.871 25.466.653 45.098.218

Apesar de em 30 de Junho de 2005 néo ter sido feito qualquer teste de imparidade (que
sera efectuado impreterivelmente até ao final do ano), a Administragdo considera que
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ndo existe qualquer imparidade adicional dos intangiveis, além dos montantes acima
mencionados.

Em 2004, foi reconhecida uma imparidade de 1,7 milhdes de euros relacionada com a
desvalorizacdo do valor do goodwill referente a entidade ParaRede BJS (Espanha).

10 Investimentos em associadas

Participada Sede %
LeadCom (b) Lishoa 11%
ACETECNO - Tecnologias de Informacdo Comunicagdes e Electronica, ACE Lishoa 20%

(b) O investimento financeiro na participada LeadCom esta integralmente provisionado visto ser um
projecto que ndo esté activo e que se encontra em liquidacao.

11 Impostos diferidos activos

O imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas (IRC) é auto-liquidado pelas
empresas que constituem o Grupo e, de acordo com a legislagdo em vigor, as
declaraces fiscais estdo sujeitas a revisao e correccao por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de quatro anos. Contudo, no caso de serem apresentados prejuizos
fiscais estas podem ser sujeitas a revisao pelas autoridades fiscais por um periodo de 10
anos. A Administracdo entende que as correcgdes resultantes de revisfes/inspeccdes por
parte das autoridades fiscais as declaracBes de impostos ndo deverdo ter um efeito
significativo nas demonstragGes financeiras consolidadas em 30 de Junho de 2005.

Os prejuizos fiscais gerados pelas empresas que constituem o Grupo em Portugal
sujeitos também a inspeccdo e eventual ajustamento, podem ser deduzidos a lucros
fiscais nos seis anos seguintes. O montante de prejuizos fiscais por utilizar e os anos
limite para a sua deducdo sdo 0s seguintes:
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Ano de prejuizo fiscal Valoresem M€  Ano limite para deducédo

2000 8 2006
2001 37.410 2007
2002 47.843 2008
2003 30.236 2009
2004 293 2010

Total de prejuizos fiscais disponiveis 115.790

Valor estimado dedutivel no futuro 30.897

Taxa de Imposto 27,50%

Imposto diferido Activo 8.497

Tendo em conta as previsdes do resultado fiscal dos proximos exercicios, e de acordo
com a legislacdo em vigor foi reconhecido, pela primeira vez, no exercicio de 2004, um
imposto diferido activo, no montante de 8.455 mil euros — montante que traduz, de uma
forma conservadora, as expectativas que o Grupo tinha relativamente aos resultados dos
proximos exercicios. Com a inclusdo do Grupo WhatEverNet este valor foi
incrementado em 42 mil euros (ver nota 31). E entendimento da Administracdo que a
inclusdo do Grupo WhatEverNet no universo ParaRede podera poténcia a utilizagdo do
reporte fiscal, no entanto foi decido ndo fazer, a data de 30 de Junho de 2005, qualquer
ajuste ao imposto diferido activo, situacao que serd revista até ao final do exercicio.

12 Existéncias

30.06.05 31.12.04
Mercadorias 3.121.430 815.523
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 2.081 -
3.123.511 815.523
Provisdo para imparidade (434.272) (411.453)
2.689.239 404.070

O aumento verificado na rubrica de mercadorias € justificado pela integracdo da WEN.
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13 Contas a receber de clientes e outros devedores

Clientes de conta corrente
Clientes de cobranca duvidosa
Provisdes para imparidade

Pessoal
Impostos
QOutros devedores

30.06.05 31.12.04
23.659.834 21.636.005
1.333.336 1.340.029
(1.303.036) (1.330.926)
23.690.133 21.645.108
84.328 12.887
1.103.450 1.400.805
335.739 439.903
1.523.518 1.853.595
25.213.651 23.498.703

A rubrica clientes de conta corrente inclui as facturas dos clientes que foram cedidas a
empresa de factoring e cujo adiantamento se encontra reflectido em empréstimos (ver

nota 20).

14 Acréscimos e diferimentos activos

Acrescimos de proveitos

Subsidios
Projectos em curso

Custos diferidos

Rendas

Seguros

Projectos em curso
Publicidade

Trabalhos especializados
Outros custos diferidos

30.06.05 31.12.04

162.019 -
1.141.392 1.339.521
1.303.411 1.339.521
33.877 29.687
122.535 7.627
1.921.742 203.159
10.688 -
36.600 59.331
121.126 130.759
2.246.567 430.563
3.549.978 1.770.084
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15 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa
Depositos bancérios de curto prazo
Outras aplicacdes de tesouraria

16 Capital social

Em 1 de Janeiro de 2004

Aumento capital conversao de créditos
Redugcao de capital para cobrir prejuizos
Alienagdo de acgOes proprias

Em 31 de Dezembro de 2004

Aumento capital por entrada em especie

Em 30 de Junho de 2005

30.06.05 31.12.04
7.482 2931
1.125.450 2.336.846
6.427 -
1.139.359 2.339.777
Ndmero de Capital Prémio de Accdes
~ . .o o Total
Accdes social emissao préprias
219.000.000 43.800.000 22.719.261 (647.319) 65.871.942
81.000.000 8.100.000 16.200.000 - 24.300.000
(21.900.000)  (38.919.261) - (60.819.261)
- 647.319 647.319
300.000.000 30.000.000 0 0 30.000.000
63.714.694 6.371.469 17.202.967 23.574.437
363.714.694 36.371.469 17.202.967 0 53.574.437

Durante o primeiro semestre de 2005 foi efectuada a aquisicdo da WEN através de um
aumento de capital em espécie (emissdo de 63.714.694 novas ac¢Oes) que originou um
aumento de capital de social de 6.371.469 euros e um prémio de emissao de 17.202.967

euros.

O capital social encontra-se integralmente realizado em 30 de Junho de 2005.

17 Reservas e resultados acumulados

Em 1 de Janeiro de 2004
Resultado do ano de 2004

Reducdo capital p/ cobrir prejuizos
Alienacéo de acgdes proprias
Custos com aumento de capital
Aquisicao de interesses minoritarios
Em 31 de Dezembro de 2004

Resultado do ano de 2004
Resultado do periodo

Em 30 de Junho de 2005

Reserva

QOutras

Lucros Interesses

L Total
legal reservas acumulados  minoritérios
1.586.367 647.874  (63.284.003) 40.840  (61.008.922)
- - 5.401.588 - 5.401.588
- - 60.819.261 - 60.819.261
- (509.983) - - (509.983)
- (273.615) - - (273.615)
- - - (40.840) (40.840)
1.586.367 (135.724) 2.936.846 0 4.387.489
- 1.072.544  (1.072.544) - 0
- - 75.495 - 75.495
1.586.367 936.820 1.939.797 0 4.462.984
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18 Contas a pagar a fornecedores e outros credores

Correntes

Fornecedores

Estado e outros entes publicos
Colaboradores

Outros credores

N&o correntes
QOutros credores

Total de contas a pagar a fornecedores e outros credores

30.06.05 31.12.04
8.508.980 11.705.605
650.087 904.738
- 149.970
575.119 477.709
9.734.185 13.238.022
500.000 -
10.234.185 13.238.022

O valor ndo corrente corresponde ao montante a pagar no segundo semestre de 2006
pelo trespasse da GAIN. O restante esta na rubrica “Outros credores”.

19 Acréscimos e diferimentos passivos

Acrescimo de custos

Sequros a liquidar
Custos com pessoal
Comunicacdes
Trabalhos especializados
Conservacéo

Outros

Juros bancérios
Projectos em curso

Proveitos diferidos

Subsidios
Projectos em curso
Outros proveitos diferidos

30.06.05 31.12.04
647 6.153
1.881.067 1.691.212
19.083 7.887
49.338 52.960
30.784 -
28.061 27.270
2.397 2.397
3.376.666 1.281.219
5.388.043 3.069.098
- 113.109
3.134.505 294.463
4.549 -
3.139.054 407.572
8.527.097 3.476.670
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20 Empréstimos

30.06.05 31.12.04
Dividas a institui¢des de crédito 7.336.456 1.647.397
Credores por locacdo financeira 150.586 175.237
Adiantamento de factoring 4.231.828 5.092.318
11.718.870 6.914.952

Os valores constantes da rubrica “dividas a instituicGes de crédito” sdo referentes a
linhas de crédito autorizadas que ndo se encontram totalmente utilizadas, a excepc¢éo de
839 mil euros, referentes a um empréstimo cujos reembolsos sdo efectuados
mensalmente e que deverdo terminar em Janeiro de 2007.

As dividas para com os bancos teve 0 movimento que se segue:

30.06.05 31.06.04
Saldo Inicial 1.647.397 19.535.650
Aumento 6.265.965 5.750.000
Amortizacgdes (576.906) (22.906.972)
Saldo Final 7.336.456 2.378.678

A média das taxas de juro efectivas a data do balango eram as seguintes

30.06.05 31.12.04
Dividas a instituicdes de crédito 3,88% 3,38%
Credores por locacdo financeira 4,37% 4,39%
Adiantamento de factoring 3,61% 3,69%
3,78% 3,63%

21 ProvisOes para outros passivos e encargos

30.06.05 31.12.04
Saldo em 1 de Janeiro 32.173 780.788
Anulacdo no exercicio (32.173) (173.505)
Utilizacdes - (575.110)
0 32.173
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22 Fornecimentos e servigos externos

Comiss0es e honoréarios

Outros fornecimentos e servicos

Publicidade e propaganda

Rendas e alugueres

Trabalhos especializados

Transportes, deslocacOes e estadias e desp. representacao

23 Custos com o pessoal

RemuneracGes dos orgaos sociais
Remunerac6es dos colaboradores
Encargos sobre remuneracGes
Outros custos com o pessoal
Custos de pessoal capitalizados

30.06.05 30.06.04
206.125 202.601
673.238 417591
329.016 128.502
732.772 332.415

1.054.455 581.521
217.042 149.477
3.212.648 1.812.107

30.06.05 30.06.04

744.566 277.312
5.375.779 3.708.783
1.349.784 805.666
676.419 724.236
(468.701) -
7.677.847 5.515.997

Os custos de pessoal capitalizados estdo relacionados com pessoal envolvido no

desenvolvimento de produtos proprios (ver nota 2.6.3).

O numero de pessoas em 30 de Junho de 2005 era de 349, que compara com 234 em

Junho de 2004.

24 Outros ganhos liquidos

Os outros ganhos e perdas liquidos apresentados dizem respeito fundamentalmente ao
reconhecimento de subsidios ao investimento (363 mil euros), a anulagdo de provisdes
para terceiros (130 mil euros) e a anulacdo de provisdes para outros riscos e encargos

(32 mil euros) — nota 20
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25 Depreciag0es e amortizagdes

30.06.05 30.06.04
Activos fixos tangiveis
Edificios e outras construcGes 741 741
Equipamento bésico 112.398 66.620
Equipamento de transporte 12.270 11.780
Ferramentas e utensilios 7.504 391
Equipamento administrativo 259.269 302.940
Outras imobilizagdes corporeas 5.066 1.480
397.248 383.952
Activos intangiveis
Propriedade industrial e outros direitos 63 1.508
Diferencas de Consolidagao - 364.251
63 365.760
26 Custo liquido de financiamento
30.06.05 30.06.04
Juros obtidos 14.776 7.722
Diferengas de cambio favoravel 11.902 3.555
Outros ganhos financeiros 4,178 -
Juros pagos (179.218) (464.297)
Diferencas de cambio desfavoravel (13.972) (6.790)
Outras perdas financeiras (4.446) -
(166.780) (459.810)

A reducdo registada nos juros pagos prende-se com facto de durante o primeiro
semestre de 2004 o endividamento médio ter sido muito superior ao do periodo
homologo de 2005.

27 Ganhos em empresas associadas

Os valores apresentados em 2004 correspondem a ganhos liquidos resultantes da
alienacdo da associada PluriRede (-53 mil euros) e da liquidagdo da Orebron (292 mil
euros).

28 Impostos sobre resultados

O valor na rubrica impostos sobre os resultados, em 2004, corresponde ao imposto
diferido activo apurado em Junho do ano passado. Relativamente a 2005, apesar do
grupo apresentar um lucro contabilistico de 75 mil euros, ndo se apurou qualquer valor
de imposto dado sé terem de se considerar as tributacfes autbnomas, as quais Sao
imateriais (ver nota 10).
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29 Resultados por accao
Bésico

O calculo do resultado basico por accdo baseia-se no lucro atribuivel aos accionistas
ordinarios dividido pela média ponderada de ac¢des ordinarias no periodo, excluindo
accOes ordinarias compradas pelo Grupo e detidos como accdes proprias.

30.06.05 30.06.04
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos
accionistas ordinarios 75.495 2.971.009
N° médio ponderado de acc¢des ordinarias 332.565.288 224.370.166
Resultado por accao - basico - euros 0,000 0,013

Diluido

O resultado diluido por accdo é igual ao resultado basico por acgdo, devido a
inexisténcia de instrumentos financeiros que venham a originar a diluicdo do capital
social no futuro.

30 Compromissos

Os compromissos financeiros que ndo figuram no balango referentes a garantias
bancérias prestadas a terceiros destinadas a servir de caucao aos projectos em curso, sdo
discriminados como segue:

30.06.05 31.12.04

Lusa — Ag. Noticias Portugal 1.839.786 1.839.786
IGIF - 1.423.627
Ivv 1.217.977 -
Outras garantias 1.252.899 1.607.576
IAPMEI - 365.858
BES - Madrid 300.000 300.000

Total garantias prestadas 4.610.662 5.536.847

31 Concentracgao de actividades empresariais

) Com data efectiva de 1 de Janeiro de 2005 o Grupo adquiriu 100% do capital
social do Grupo WhatEverNet, que presta servicos nas areas de tecnologias de
informacao em Portugal.
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Detalhe dos activos liquidos e do apuramento do goodwill provisorio:

1.Jan.2005
- Entrada em especie para 0 aumento de capital 23.574.436
- Pagamento de caixa (ac¢des detidas pelos minoritarios) 75.577
- Custos directos relacionados com a aquisi¢cdo 47.850
Total do custo de aquisicéo 23.697.863
Justo valor dos activos liquidos adquiridos (991.595)
Goodwill (nota 8) 22.706.268

Os activos e passivos da WEN em 1 de Janeiro de 2005 que entraram no Grupo foram
0S seguintes:

Valores
Justo valor contabilisticos

WEN @
Caixa e seus equivalentes 3.907.619 3.907.619
Activos fixos tangiveis 513.580 513.580
Activos intangiveis - 39.469
Existencias 1.018.227 1.018.227
Dividas de terceiros 5.463.251 5.463.251
Acrescimos e diferimentos activos 1.290.948 1.290.948
Dividas a terceiros (5.737.764) (5.737.764)
Acrescimos e diferimentos passivos (3.565.556) (3.565.556)
Dividendos (1.709.087) -
Gratificagdes de balango (189.623) -
Activos liquidos adquiridos 991.595 2.929.773
Valor de aquisic¢éo pago por caixa (75.577)
Caixa e seus equivalentes existentes na subsidiaria adquirida 3.907.619
Dividendos + gratificac6es de balanco aos empregados (1.898.710)
Entrada de caixa com a aquisi¢io 1.933.332

@ De acordo com as contas auditadas do Grupo WEN & data de aquisic&o

Tendo em consideragdo que actividade desenvolvida pela WEN foi integralmente
absorvida na estrutura da ParaRede, ndo é pratica a identificacdo dos proveitos e
resultados provenientes da WEN que integram as demonstracOes financeiras de 30 de
Junho de 2005
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i) Com data efectiva a Fevereiro de 2005, o Grupo adquiriu 0 negdcio da GAIN,
em contrapartida contratou pagar 2 milhdes de euros a liquidar da seguinte forma:

Data Valor
Fev-05 1.000.000
Nov-05 500.000
Nov-06 500.000

2.000.000

Os montantes a pagar encontram-se relevados em outros credores (ver nota 18).

32 Eventos apos a data de balanco

14-Jul-2005: Na sequéncia do Facto Relevante publicado em 31 de Janeiro de 2002, no
qual se dava conta da interposicdo de uma accao judicial contra a ParaRede, a correr em
Madrid, pela “AOL Servicios Interactivos Multimédia, Sociedade Limitada, Sociedad
Unipessoal”, com o valor de 2.644.389 euros, e do Aditamento publicado no dia 1 de
Fevereiro de 2002, a ParaRede comunicou, que por decisdo do Tribunal Judicial de
Madrid foi absolvida de todos os pedidos contra si formulados. No entanto e nos termos
da legislacdo Espanhola a sentenca encontra-se sujeita a recurso.

A Administracao
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Balanco Individual

Caédigo
das ACTIVO 30.06.2005 30.06.2004
Contas AB AP AL
IMOBILIZADO
Imobilizagdes Incorpéreas:
431 Despesas de Instalacéo 753.002 578.308 174.694 300.890
432 Despesas de Invest. Desenvolvimento 14.964 14.964 0 416
433 Prop. Industrial e Outros Direitos 17.248 17.248 0 0
434 Trespasses 68.789.742 31.215.840 37.573.902 20.473.924
44 Imobilizagdes em Curso 0 0 0 0
69.574.956 31.826.360 37.748.596 20.775.230
Imobilizag&es Corpéreas:
426 Equipamento Administrativo 339.566 308.283 31.283 84.815
429 Outras Imobilizagdes Corpoéreas 0 0 0 0
44 Imobilizagdes em Curso 0 0 0 0
339.566 308.283 31.283 84.815
41 Investimentos Financeiros:
4111 Partes de Capital em Empresas do Grupo 16.889.189 0 16.889.189 13.384.034
4112 Partes de Capital em Empresas Associadas 5.500 5500 0 5.500
4113 Partes de Capital em Outras Empresas 0 0 0 10.340
447 Adiant. por conta Invest. Financeiros 0 0 0 0
16.894.689 5.500 16.889.189 13.399.874
CIRCULANTE
Dividas de Terceiros - Curto Prazo:
211 Clientes c/c 39.948 0 39.948 4.150.798
252 Empresas do Grupo 11.417.264 0 11.417.264 15.887.606
229 Adiantamentos a Fornecedores 0 0 0 0
24 Estado e Outros Entes Publicos 274.234 0 274.234 368.090
264 Subscritores de Capital 0 0 0 20.000,
26 Outros Devedores 44,528 0 44.528] 28.286
11.775.974 0 11.775.974 20.454.780
Depdsitos Bancarios e Caixa:
12 Depdsitos Bancarios 61.853 0 61.853 1.299.954
11 Caixa 500 0 500 257
62.353 0 62.353 1.300.211
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
271 Acréscimos de Proveitos 913.119 0 913.119 0
272 Custos Diferidos 8.518 0 8.518 66.290
921.637 0 921.637 66.290
Total de Amortizacdes 32.134.643
Total de Provisdes 5.500
TOTAL DO ACTIVO 99.569.175 32.140.143 67.429.032 56.081.200
O Técnico Oficial de Contas A Administracdo
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Caddigo
das CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 30.06.2005 30.06.2004
Contas
CAPITAL PROPRIO
51 Capital 36.371.469 30.000.000
54 Prémios de Emisséo de Accdes 17.202.967 38.919.261
55 Ajust. Partes Cap. Em Filiais e Assoc. 6.522 6.522
57 Reservas
571 Reservas Legais 1.844.802 1.586.367
574 Reservas Livres 85.123 783.219
578 Reservas Indisponiveis 0 0
59 Resultados Transitados 910.397 (41.032.866)
Subtotal 56.421.280 30.262.503
88 Resultado Liquido do Exercicio (2.790.779) 1.325.734
Total do Capital Proprio 53.630.501 31.588.237
PASSIVO
ProvisBGes para Riscos e Encargos
298 Outras Prov. P/ Riscos e Encargos 8.018.307 22.328.295
8.018.307 22.328.295
Dividas a Terceiros - Médio e Longo Prazo:
Dividas a Terceiros - Curto Prazo:
221 Fornecedores c/c 166.600 300.978
231 Dividas a Instituicdes de Crédito 5.448.156 1.574.916
261 Fornecedores Imobilizado c/c 6.948 6.948
25 Accionistas 30.948 0
24 Estado e Outros Entes Publicos:
241 Estimativa IRC a pagar 0 0
Outros 20.824 15.591
26 Outros Credores 0 51.205
5.673.476 1.949.638
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
273 Acréscimos de Custos 106.748 215.030
274 Proveitos Diferidos 0 0
106.748 215.030
Total do Passivo 13.798.531 24.492.963
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 67.429.032 56.081.200

O Técnico Oficial de Contas

A Administracao
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Demonstracao dos Resultados Individual

Cadigo
das Descrigao 30.06.2005 30.06.2004
Contas
CUSTOS E PERDAS
61 Custo das Mercadorias Vendidas
e das Matérias Consumidas:
Mercadorias 0 0
62 Fornecimentos e Servicos Externos 248.636 380.722
64 Custos com o Pessoal
641+642 Remuneragdes 420.207 284.753
645/8 Encargos Sociais 27.726 447.933 32.716 317.469
66 Amortizagdes do Imob. Corp. e Incorp. 2.652.220 1.703.048
67 Provisbes 0 2.652.220 0 1.703.048
63 Impostos 13.237 142.896
65 Outros Custos e Perdas Operacionais 7.679 20.916 7.408 150.304
(A 3.369.705 2.551.543
682 Perdas em Empresas do Grupo 1.530.711 621.175
683+684 |Amort. Prov. Apl. Invest. Financeiros 0 0 0 0
Outros Juros e Custos Similares 89.929 1.620.640 469.302 1.090.477
[(©3 I 4.990.345 3.642.020
69 Custos e Perdas Extraordinarios 40.533 953.018
[(S T 5.030.878 4.595.038
86 Imposto sobre o Rendimento do Exercicio 0 0
[(S) Fm— 5.030.878 4.595.038
88 Resultado Liquido do Exercicio (2.790.779) 1.325.734
2.220.099 5.920.772
PROVEITOS E GANHOS
71 Vendas 0 0
72 PrestacOes de Servigos 913.119 913.119 0 0
74 Subsidios a Exploragéo 0 229
75 Trabalhos para a prépria Empresa 0 0
73 Proveitos Suplementares 24 0
(=) F— 913.143 229
782 Ganhos em Empresas do Grupo 1.287.841 5.169.656
Outros Juros e Proveitos Similares 2.151 1.289.992 7.953 5.177.609
(o) R 2.203.135 5.177.838
79 Proveitos e Ganhos Extraordinarios 36.964 742.934
[( P 2.240.099 5.920.772
RESUMO:
Resultados Operacionais (B) - (A) (2.456.562) (2.551.314)
Resultados Financeiros (D-B) - (C-A) (330.648) 4.087.132
Resultados Correntes (D) - (C) (2.787.210) 1.535.818
Resultados Antes de Impostos (F) - (E) (2.790.779) 1.325.734
Resultados Liquido do Exercicio (F) - (G) (2.790.779) 1.325.734

O Técnico Oficial de Contas

A Administracao
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Notas as Demonstrag6es Financeiras Individuais Interinas
30 de Junho de 2005

(valores em euros)

INTRODUCAO

A ParaRede SGPS, SA foi constituida em Dezembro de 1995 com o objectivo de
definir, rever, e controlar a missdo e as linhas de orientacdo estratégica do Grupo. A
empresa tem a sua sede na Rua Laura Alves, n°® 12 — 3° em Lisboa, registada na
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o0 n°04861, com o n° de contribuinte
503 541 320.

A actividade principal do grupo consiste na prestacdo de servicos na area das
tecnologias de Informacao assumindo-se como integrador de sistemas.

Em 30 de Marco de 2005, a empresa procedeu a um aumento do capital social, no
montante de 6 371 469 euros, mediante a transferéncia das accOes representativas
do capital social da empresa Whatevernet Computing — Sistemas de Informacdo,S.A.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo sequencial definida no Plano Oficial de
Contabilidade (POC) para apresentacdo das DemonstracGes Financeiras. As notas cuja
numeracao se encontra ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis ou a sua apresentacdo
ndo é considerada relevante para apreciacdo das Demonstracdes Financeiras.

1. Indicacéo e justificacéo das disposi¢cdes do POC

O registo dos factos contabilisticos e a elaboracdo e apresentagdo das demonstragdes
financeiras obedeceram ndo sO as caracteristicas qualitativas de relevancia, fiabilidade e
comparabilidade como também aos principios contabilisticos da continuidade, da
consisténcia e da especializacdo, do custo historico, da prudéncia, da substancia sob a
forma e da materialidade conforme estdo definidos respectivamente nos capitulos 3 e 4
do POC aprovado pelo Decreto-Lei 410/89 de 21 de Novembro.
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3. Critérios valorimétricos

3.1. Imobilizado Corpoéreo e Incorpéreo

O imobilizado corporeo € valorizado ao custo de aquisi¢do, incluindo as despesas
imputaveis a compra.

e O imobilizado incorpdéreo compreende, fundamentalmente, as despesas de instalacdo
e o0 valor dos trespasses que correspondem ao excesso do custo de aquisi¢ao sobre o
valor atribuivel aos capitais proprios, tendo sido, a partir do exercicio de 1998,
politica do grupo apresentar os investimentos financeiros pelo método da
equivaléncia patrimonial.

e As amortizacdes do imobilizado sdo efectuadas pelo método das quotas constantes,
de acordo com o periodo de vida util estimado que nao diferem substancialmente
das taxas maximas anuais permitidas para efeitos fiscais.

e As amortizacBes dos trespasses sdo efectuadas em 5 ou 10 anos, aplicando o método
das quotas constantes, tendo em consideracdo o0 periodo de recuperacdo do
investimento.

e As amortizacdes das despesas de investigacdo e desenvolvimento sdo efectuadas
pelo método das quotas constantes num periodo de 3 anos.

3.2. Activos e Passivos em moeda estrangeira

As operacdes em moeda estrangeira sdo registadas ao cambio da data considerada para a
operacdo. So actualizadas ao contravalor em euros, as taxas de cAmbio em vigor no
final do exercicio. As diferencas de cdmbio ocorridas no exercicio, realizadas ou
potenciais, sdo registadas como Ganhos ou Perdas Financeiros.

3.3. Investimentos Financeiros

As participacdes financeiras em empresas do Grupo estdo relevadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. No momento em que o capital préprio da participada passa a
ter valor negativo é constituida uma provisao para o efeito.

3.4. Imposto sobre o Rendimento

A estimativa do imposto sobre o rendimento é determinada com base nos resultados
antes de impostos, ajustados em conformidade com a legislagéo fiscal, tomando em
consideracao as diferencas temporais existentes.
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3.5. Caixa e seus Equivalentes

Em caixa e seus equivalentes estdo incluidos depositos a ordem, caixa e outras
aplicacdes de tesouraria .

4. Cotac0es utilizadas

As operagdes em moeda estrangeira estdo registadas ao cdmbio da data considerada para
a operacgdo. Todas as diferencas de cambio apuradas neste exercicio foram registadas
em resultados, tendo sido utilizadas as taxas abaixo listadas, a data de 30 de Junho de
2005.

Moeda Meédia Compra/Venda
(euro)
Libra Esterlina 0,6742
Dolar EUA 1,2092

5. Namero médio de pessoas ao servico da empresa

O numero médio de pessoas ao servico da empresa, em 30 de Junho de 2005, era de 3
empregados.

7. Despesas de instalacéo e despesas de investigacéo e desenvolvimento

As despesas de instalacdo incluem, os custos com os aumentos do Capital Social,
nomeadamente as comissdes pagas as institui¢cdes financeiras envolvidas no processo.
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10. Movimentos ocorridos na rubrica de imobilizacdes e respectivas

amortizacoes

10.1. Movimento do activo bruto

Activo Bruto

Rubricas S.° Inicial Aumentos Alienacéo MEP S.° Final
IMOBILIZAGOES INCORPOREAS
Despesas de instalagéo 753 002 0 0 0 753 002
Despesas de 1&D 14 964 0 0 0 14 964
Prop. intelectual e Outros Direitos 17 248 0 0 0 17 248
Diferencas de consolidacdo 46 122944 | 22666 798 0 0 68 789 742
Total Imobilizacdes Incorpéreas 46908158 | 22666 798 0 0 69 574 956
IMOBILIZACOES CORPOREAS
Equipamento administrativo 339 566 0 0 0 339 566
Total Imobilizagdes Corpdreas 339 566 0 0 0 339 566
INVESTIMENTOS FINANCEIROS
Partes de Capital em Emp.do Grupo 16 544 327 6 531 605 0 (6 186 743) 16 889 189
Partes de Capital em Emp. Assoc. 5500 0 0 0 5500
Partes de Capital em Out. Empresas 0 0 0 0 0
16 549 827 6 531 605 0| (6186743) 16 894 689

Total Investimentos Financeiros

A coluna do MEP reflecte, como o préprio nome indica, a aplicacdo do metodo de
equivaléncia patrimonial — ver nota 34.

Na coluna de Aumentos encontram-se relevados 5 500 541 euros relativos a Prestacfes
Acessorias a ParaRede Netpeople, S.A. - ver nota 34.

Encontra-se também registado o GoodWill provisdrio da Whatevernet Computing, no
montante de 22 666 798 euros. O apuramento definitivo do GoodWill encontra-se
pendente da determinacdo final dos ajustamentos eventualmente devidos pelo efeito da
atribuicdo do justo valor a alguns activos da WEN.
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10.2. Movimento das amortizagdes e provisoes

Amortizagbes Acumuladas

Rubricas o ] . .
S.0 Inicial Reforgos Alienacoes Abates S.2 Final

IMOBILIZAGOES INCORPOREAS

Despesas de Instalagéo 532 784 45524 0 0 578 308
Despesas de I1&D 14 964 0 0 0 14 964
Propriedade intelectual outros direitos 17 248 0 0 0 17 248
Diferengas de consolidacdo 28 635 758 2 580 082 0 0| 31215840
Total Amortizagées Imobilizado Incorpdreo 29 200 754 2 625 606 0 0| 31826360
IMOBILIZACOES CORPOREAS

Equipamento administrativo 281 668 26 615 0 0 308 283
Outras imobilizacoes corporeas 0 0 0 0 0
Total Amortizagdes Imobilizado Corpéreo 281 668 26 615 0 0 308 283
INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Partes de Capital em Emp.do Grupo 0 0 0 0 0
Partes de Capital em Emp. Associadas 5500 0 0 0 5500
Partes de Capital em Out. Empresas 0 0 0 0 0
Total ProvisGes Investimentos Financeiros 5500 0 0 0 5500

15. Bens em regime de locacao financeira

A empresa mantém equipamentos em regime de locacdo financeira, com 0s seguintes

valores contabilisticos:

. x Valor de — Valor
Descricdo do Bem AqUisicio Amortizagao Liquido
Equipamento Informatico 162 904 162 904 0
Total 162 904 162 904 0
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16. Partes de capital em empresas do grupo e participa

Capital 31 de Dezembro de 2004
Empresa detido Ano Capitais RL do
% Proprios Exercicio
GRUPO:
ParaRede -Tecnologias de Informacéo, S.A. 100 2004 16 501 710 7712 667
Sede- R. Laura Alves, 12-3° - 1050-138 Lishoa
ParaRede - BJS, SA 100 2004 (3128 853) (794 688)
Sede — Avenida Afonso XOO, 105 - Borjo dcha. — 28016 Madrid
Net People, S.A. 100 2004 (3475 705) (83 919)
Sede- R. Laura Alves, 12-3° - 1050-138 Lisboa
ParaRede Netpeople-Tecnol. Informagéo, S.A. 100 2004 (5 668 796) 636 143
Sede- R. Laura Alves, 12-3° - 1050-138 Lisboa
Grece-Gestdo Rede Emp. Com. Electroénico, S.A. 100 2004 (1 006 205) (5 667)
Sede- R. Laura Alves, 12-3° - 1050-138 Lisboa
Damovo Portugal, Lda (a)
- -30 _ - i
Sede- R. Laura Alves, 12-3° - 1050-138 Lisboa 100 2004 (799 160) (828 126)
Whatevernet Computing, S.A.
Sede- R. Laura Alves, 12-3° -1050-138 Lisboa 100 2004 2929713 2025431
PARTICIPADA:
Leadcom — Tel. Mdveis, S.A. 11 2001
Sede — Lisboa

(a) Os Capitais Préprios e 0 RL reportam-se a 31 de Janeiro de 2005

25. Dividas activas e passivas respeitantes a pessoal

Em 30 de Junho de 2005 existiam as seguintes dividas activas:

Euros
Adiantamentos p/ despesas 13921

32. Responsabilidade da empresa por garantias prestadas

Em 30 de Junho de 2005, a empresa tinha assumido responsabilidades por garantias
prestadas no valor de 390 000 euros, que se decompdem da seguinte forma:

Beneficiario Valor Observacoes
BES - Madrid 300 000 | Garante a c/c caucionada da Pararede - BJS
ParaRede - BJS 90 000 | Garantir actividade operacional da Pararede - BJS
390 000
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34. Provisdes

) Movimento nas contas de provisdes
Provisdes
Saldo Inicial Aumento Reducéo Saldo Final
Provis@es para investimentos financeiros 5500 0 0 5500
ProvisGes para riscos e encargos 32172 0 32172 0
Provis@es para outros (MEP) 13962 180 0 5943 873 8 018 307
Totais 13999 852 0 5976 045 8 023 807

Encontra-se constituida uma provisdo para eventuais responsabilidades com as
subsidiarias, no montante de 8 018 307 euros, 0 que corresponde ao valor dos Capitais
Proprios negativos das mesmas em 30 de Junho de 2005.

A reducdo ocorrida na Provisdo para Outros (MEP) diz respeito, principalmente, as
Prestacdes Acessorias na ParaRede NetPeople (5 500 541).

36. Formas de representacéo do capital social

O Capital Social esté representado por 363 714 694 acc¢des ao portador ao valor nominal

de 0,10 euros/acgéo.

40. Movimentos ocorridos nos exercicio em capitais proprios

Rubricas Saldo inicial Aumentos Diminuices Saldo Final

Capital Social 30 000 000 6 371 469 0 36 371 469
Acgdes Proprias (v. nom) 0 0 0 0
Acc0es Proprias(desc./pr) 0 0 0 0
Prémio Emisséo Acces 0 17 202 967 0 17 202 967
Ajust. Partes de Capital 6 522 0 0 6 522
Reservas Legais 1586 367 258 435 0 1844 802
Reservas Livres 85123 0 0 85123
Resultados Transitados (1415514) 2325911 910 397
Resultado Liquido 2584 346 (2790 779) 2 584 346 (2790 779)

Total 32 846 844 23368 003 2584 346 53 630 501

O Resultado Liquido do exercicio de 2004 foi transferido para a rubrica de resultados
transitados (2 325 911 euros) e para reservas legais (258 435 euros).

O Grupo procedeu ao aumento do seu Capital Social, por escritura publica realizada a
30 de Marco de 2005 - ver nota 48.
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43. Remunerac6es dos 0rgaos sociais

Conselho de Administragdo

Euros

420 207

44. Reparticdo do valor liquido das vendas e prestacdes de servicos

Prestacoes de
Mercados Servicos
Mercado Interno 913 119
Mercado Externo -
Total 913119

45. Demonstracao dos resultados financeiros

CUSTOS E PERDAS 30.06.05 30.06.04 PROVEITOS E GANHOS 30.06.05 30.06.04
Juros suportados 59 046 414 857 | Juros obtidos 2151 7 658
Perdas em empresas Grupo 1530711 621 175 | Ganhos em emp. Grupo 1287 841 5169 656
Provisdes p/ aplic. financeiras 0 0 | Dif. cdmbio favoraveis 0 295
Dif. cambio desfavoraveis 0 248 | Outros prov. financeiros 0 0
Out. custos financeiros 30883 54197
Resultados Financeiros (330 648) 4087 132
Total 1289 992 5177 609 | Total 1289 992 5177 609

O valor de perdas e ganhos em empresas do Grupo refere-se a aplicacdo do Método

Equivaléncia Patrimonial no periodo.

46. Demonstracéo dos resultados extraordinarios

CUSTOS E PERDAS 30.06.05 30.06.04 PROVEITOS E GANHOS 30.06.05 30.06.04
Donativos 0 0 [ Ganhos em imobilizado 0 0
Perdas em imobilizado 0 53 024 | Redugdes amort. prov. 32172 622 286
Multas e penalidades 0 444 | Correc. exerc. anteriores 4792 120 646
Aumentos amort. provisdes 0 364 342 | Out. prov. G. Extraord. 0 2
Correccg0es exerc. anteriores 40 533 78 627
Out. C. perdas extraord. 0 456 581
Resultados Extraordinarios (3 569) (210 084)

Total 36 964 742 934 | Total 36 964 742 934
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48. Outras informacoes relevantes

a) Empresas do Grupo

Na sequéncia da centralizagdo da gestdo financeira do Grupo pela SGPS, no
sentido da optimizacdo dos recursos obtidos e aplicados, esta Ultima contratou a
maior parte dos financiamentos bancéarios necessarios ao suporte do investimento
e do ciclo de exploragéo.

b) Programa de “Stock-Option”

A seguinte informagdo sumariza os dados principais sobre o plano de *“Stock
Option” do Grupo ParaRede:

N° de Opcoes
Planos por N° de Acgbes?! sobre Data de Preco de
a
Anos disponibilizar | Ac¢des atribuidas | Exercicio | Exercicio (Eur)

1999 2 400 000 2 210 400

Cons. Administracao 900 000 702 000 2004 2,425

Colaboradores 1 500 000 1508 400] 2004 2,425
2000 2 400 000 2 400 000

Cons. Administracao 900 000 900 000] 2005 2,633

Colaboradores 1 500 000 1500 000 2005 2,633
2001 2 500 000 -

Cons. Administracao 900 000 -12004-2006 2,793

Colaboradores 1 600 000 -12004-2006 2,793

A fim de criar fortes incentivos a retencdo dos principais colaboradores da
ParaRede, as Assembleias Gerais de 1999, 2000 e 2001 autorizaram o Conselho
de Administracdo a instituir um programa de “stock options”, a exercer no periodo
de 2002 a 2006, conforme evidenciado no quadro acima.

Durante o exercicio de 2002 foi interrompido o programa de “Stock Options”, ndo
tendo sido fixado, desde essa altura, qualquer montante de acgcdes com essa
finalidade.

A esta data a Administracdo considera improvavel que o programa de ‘“stock
options” acima venha a gerar encargos materiais para a empresa.

1 Depois da correccao do aumento de capital
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c) O periodo em anélise ficou marcado pela ocorréncia dos seguintes factos:

e Durante o primeiro semestre de 2005, o Grupo procedeu a aquisi¢do de 100% do
grupo WhatEverNet (WEN), cuja actividade principal é similar a do Grupo, e a
aquisicdo do trespasse da GAIN, cuja principal actividade é a concepcdo,
desenvolvimento e comercializacdo de sistemas de pagamento electrénico.

e O Grupo procedeu, em 30 de Marco de 2005, a um aumento de capital, com a
emissdo de 63 714 694 acc¢les, através de entradas em espécie, de 23 574 436
euros, realizado com a transmissdo, para 0 Grupo, da totalidade das accbes da
WEN.

d) Eventos subsequentes

e 14-Jul-2005: Na sequéncia do Facto Relevante publicado em 31 de Janeiro de
2002, no qual se dava conta da interposicdo de uma acg¢édo judicial contra a
PARAREDE, a correr em Madrid, pela “AOL Servicios Interactivos Multimédia,
Sociedade Limitada, Sociedad Unipessoal”, com o valor de € 2.644.389,68, e do
Aditamento publicado no dia 1 de Fevereiro de 2002, a ParaRede comunicou, que
por decisdo do Tribunal Judicial de Madrid foi absolvida de todos os pedidos
contra si formulados. No entanto e nos termos da legislacdo Espanhola a sentenca
encontra-se sujeita a recurso.

Aconselha-se, para melhor compreensdo dos pontos acima referidos, a leitura do
Relatdrio de Gestéo.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS A ADMINISTRACAO
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Relatério de Revisao Limitada
Elaborado por Auditor Registado na CMVM
sobre Informagdo Semestral Consolidada

Introdugao

1 Para os efeitos do artigo 246.° do Codigo dos Valores Mobiliarios (CVM),
apresentamos o nosso Relatério de Revisdo Limitada sobre a informagéo consolidada do
periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005, da ParaRede SGPS SA, incluida:
no Relatério de Gestéo, no Balango consolidado (que evidencia um total de €88.517.574
e um total de capital préprio de €58.037.421, incluindo um resultado liquido de €75.495),
na Demonstragdo consolidada dos resultados e na Demonstragéo consolidada dos fluxos
de caixa do periodo findo naquela data e no correspondente Anexo.

2 As quantias das demonstrag¢des financeiras, bem como as da informagéo financeira
adicional, séo as que constam dos registos contabilisticos.

Responsabilidades

3 E da responsabilidade do Conselho de Administrag@o: (a) a preparagédo de
informag&o financeira consolidada que apresente de forma verdadeira e apropriada a
posig&o financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagdo e o resultado
consolidado das suas operagbes; (b) a informagdo financeira histérica, que seja
preparada de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro e que seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM; (c) a
adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados; (d) a manutengdo de um
sistema de controlo interno apropriado; e (e) a informagdo de qualquer facto relevante
que tenha influenciado a sua actividade, posicdo financeira ou resultados.

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos emitir
um relatorio profissional e independente baseado no nosso trabalho.

Ambito

5 O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada
quanto a se a informagéo financeira anteriormente referida ndo contém distorgoes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas
Técnicas e Directrizes de Revisao/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu: (a) principalmente, em
indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das assergées
constantes da informagdo financeira; (i) a adequacgdo das politicas contabilisticas
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adoptadas, tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicagéo; (iii) a
aplicagédo, ou n&o, do principio da continuidade; (iv) a apresentagdo da informacdo
financeira; (v) se a informagdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita; e (b) em testes substantivos as transacgdes ndo usuais de grande
significado.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordéncia da informacéo
financeira consolidada constante do Relatério de Gestdo com os restantes documentos
anteriormente referidos.

7 Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a
emissdo do presente parecer sobre a informagéo semestral.

Parecer

8 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencéo
de uma seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a
concluir que a informagcéo financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30
de Junho de 2005 contém distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) adoptadas na
Unido Europeia e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 30 de Setembro de 2005

PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda

Inscrita na Comissdo de Valores Mobiliarios sob o n° 9077
representada por:

Aoo Moto bofes TondD

Ana Maria Avila Oliveira Lopes Bertdo, ROC
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Relatério de Revisao Limitada
Elaborado por Auditor Registado na CMVM
sobre Informagado Semestral Individual

Introdugao

1 Para os efeitos do artigo 246.° do Codigo dos Valores Mobiliarios (CVM),
apresentamos o nosso Relatério de Revisdo Limitada sobre a informag&o individual do
periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005, da ParaRede SGPS SA, incluida:
no Relatoério de Gestédo, no Balango (que evidencia um total de €67.429.032 e um total de
capital proprio de €53.630.501, incluindo um resultado liquido negativo de €2.790.779) e
na Demonstragdo dos resultados por naturezas do periodo findo naquela data e no
correspondente Anexo.

2 As quantias das demonstragées financeiras, bem como as da informagéo financeira
adicional, séo as que constam dos registos contabilisticos da Sociedade.

Responsabilidades

3 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo: (a) a informagao financeira
histdrica, que seja preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente
aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido
pelo CVM; (b) a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados; (c) a
manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e (d) a informagédo de
qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posigéo financeira ou
resultados.

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagao financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos emitir
um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

Ambito

5 O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada
quanto a se a informagéo financeira anteriormente referida ndo contém distor¢es
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas
Técnicas e Directrizes de Revisao/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu: (a) principalmente, em
indagagGes e procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das assergées
constantes da informag¢&o financeira; (i) a adequagido das politicas contabilisticas
adoptadas, tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicagéo; (iii) a
aplicagdo, ou néo, do principio da continuidade; (iv) a apresentagdo da informagéo
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financeira; (v) se a informacao financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita; e (b) em testes substantivos as transacgdes néo usuais de grande significado.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacéo
financeira constante do Relatorio de Gestdo com os restantes documentos anteriormente
referidos.

7 Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a
emissdo do presente parecer sobre a informagéo semestral.

Parecer

8 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengéo
de uma seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a
concluir que a informag&o financeira individual do periodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2005 contém distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal e que nio
seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 30 de Setembro de 2005

PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda

Inscrita na Comissdo de Valores Mobiliarios sob o n® 9077
representada por:

QL- Y‘Qn‘m des(?%&%

Ana Maria Avila Oliveira Lopes Bertdo, ROC




